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TRIGESIMA QUINTA REUNIAO

Ata n® 36972016 - Aos 12 dias do més de Julho do ano de 2016, &s 09:05 horas, na sede do
VOTUPREV, reuniram-se 0s membros do comité de investimentos,.

No inicio do més de junho, a surpresa com a divulgagdo do relatdrio de emprego dos EUA,
bem mais fraco que o esperado e o discurso de Janet Yellen, presidente do FED (o Banco
Central dos EUA), sinalizando um aumento na taxa de juros somente para o final do ano,
favoreceram o desempenho dos ativos na primeira metade do periodo. Porém, a
proximidade do referendo de saida do Reino Unido da UniGo Europeia (o Brexit), gerou
grande volatilidade nos mercados em geral. A vitéria do Brexit causou forte elevacdo na
avers@o ao risco, prejudicando grande parte dos ativos, o que foi em parte revertido apds
discursos flexiveis dos principais bancos centrais internacionais.Na Europa, o PMI da
industria (51,5) tocou a minima em 12 meses Entre os emergentes, na China o PMI oficial
da manufatura cedeu de 50,1 para 50,0, sinalizando que os impulsos crediticios ndo foram
suficientes para interromper a dindmica mais fraca para o setor. Destaque ainda para os
sinais de flexibilizacdo adicional por parte dos mais importantes bancos centrais apds a
decisdo do Reino Unido de deixar a Unido Europeia.

No ambiente domeéstico, a agenda macro veio mista. Entre os dados de atividade, o
principal foi o PIB do 1° frimestre de 2016, que contraiu 0,3% ante o trimestre anterior, bem
menos que o esperado pelo mercado (-0,8%). No que tange & inflagdo, em junho o IPCA-
15 foi de 0,40% (consenso 0,51%), trazendo o acumulado em doze meses de 9,6% para
9.0%. No setor externo, o saldo em transacdes correntes veio em US$1,2 bilhdo em maio, o
segundo superdvit consecutivo, trazendo o déficit acumulado em 12 meses para 1,7% do
PIB (- US$29,5 bilhdes). No que tange & politica monetdria, a divulgacdo do Relatério
Trimestral de Inflagcdo do Banco Cenftral (RTl) e, principalmente, a posterior entrevista dada
pelo novo presidente do BC, llan Goldfajn, resultaram em um sinal para o cendrio
prospectivo da politica monetdria doméstica, fortalecendo a tese que os juros cederdo
somente ao final do ano. ' '

Diante do cendrio econdmico este comité decidiu ndo fazer o resgate/aplicacdo de
$2.000.000,00 previsto na ata anterior, bem como a aplicagcdo dos novos recursos, que
foram aplicados em IMAB e IMABS. :

Nada mais, foi encerrada a reuniGo as 9:40hs, sendo a presente ata, assinada pelos
membros do comité de investimento presentes. A i
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