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Ata n° 399/2016 - Aos 13 dias do més de Outubro do ano de 2016, as 09:05hs, na sede do
VOTUPREYV, reuniram-se os memlbros do comité de investimentos.

No més de setembro o IPCA fechou em 0,08%, um acumulado no ano de 5,50%. Trata-se
da menor medicdo para os meses de setembro desde 1998. Contudo, ainda que esse
movimento traga alento cos precos dos ativos de risco, a situacdo econdmica do pais é
critica e a reversdo do cendrio na economia real € muito mais lenta do que a evolucdo
dos indices de confianca. O Banco Central, sinalizou a projecdo da inflagcdo para abaixo
da meta de 4,5% a.a. a partir de dezembro de 2017, abrindo espaco para o inicio do
ciclo de corte da meta da taxa SELIC que seria uma das medidas mais imediatas e
concretas capazes de se evitar a frustracdo do progndstico mais positivo para o pais, seria
o inicio de um ciclo de corte de juros pelo. As perspectivas de continuidade desse cendrio
também corroboram a ancoragem das expectativas para os indicadores de precos no
médio e longo prazo, essencial para que o Banco Central fenha conforfo em promover
um afrouxamento monetdrio. Nossa interpretacdo é a de que o caminho para a reducdo
dos juros pode j& ser iniciado na préxima reunido do COPOM dia 18 e 19 de Outubro desse
ano. Propostas como a Reforma da Previdéncia e a Proposta de Emenda Constitucional
que preveé limite para os gastos do Governo a PEC 241 estGo no radar dos investidores e
sua aprovacdo serd crucial para corroborar a perspectiva de melhora na salude
financeira do pais. A tramitacdo da PEC 241 conta com grande expectativa dos
mercados e emprego de capital politico do Governo. O cendrio externo, apesar da
relativa calmaria dos Ultimos meses, mantém no horizonte temas que podem trazer algum
nervosismo aos mercados. A Corrida eleitoral nos EUA, o proximo movimento de juros pelo
FED, eventuais mudangcas no regime monetdrio pelos Bancos Cenfrais da Europa e do
Japdo, desdobramentos econdmicos e fiscais na China e, nas Ulfimas semanas, o
aumento das preocupacdes com o sistema bancdrio europeu, mantém os investidores
em compasso de espera. Uma eventual fuga de ativos de risco poderia promover
rapidamente a depreciacdo do real em relagcdo ao ddlar, com potenciais impactos
negativos nos indicadores de confianca no Brasil. Diante do cendrio tracado acima(baixa
da SELIC) faremos resgate de $3.500.000,00 do Fundo BB PREV PERFIL atrelado co DI e
aplicaremos $3.000.000,00 no Fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCACAO ATIVA e
$500.000,00 no IRFM.

Nada mais, foi encerrada a reunido as 9:50hs, sendo a presente ata, assinada pelos
membros do comité de investimento presentes.
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