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1 Introduc¢éo

De acordo com a Resolugdo CMN n® 3.922/10, de 25 de Novembro de 2010 em
conformidade com o Art. 5°, o Instituto de Previdéncia do Municipio de
Votuporanga-VotuPrev, apresenta sua politica de Investimentos para o anc de 2013,
devidamente aprovada pelo Conselho de Administragdo em 25 de fevereiro de 2013.

Os investimentos obedecerdo as diretrizes e principios contidos nesta Politica de
Investimentos, estabelecida em consonancia com os dispositivos da legislagéo

especifica em vigor.

A construgdo da Politica de Investimento atende a formalidade legal que direciona
todo o processo de tomada de decises, gerenciamentc e acompanhamento dos
recursos previdenciarios a fim de garantir a manutengdo do equilibrioc econdmico-

financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.
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2 Objetivos

O objetivo da Politica de Investimentos é de estabelecer as diretrizes e linhas gerais
relativas a gestdo dos recursos garantidores das reservas técnicas dos plancs de
beneficios do Instituto de Previdéncia do Municipio de Votuporanga-VotuPrev,
levando-se em consideragio os principios da boa governanga, além das condigdes de

seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Constitui-se em instrumento que visa proporcionar uma meihor definicéo das diretrizes
basicas e os limites de risco a que serfio expostos o conjunto dos investimentos com
foco na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do plano de

beneficio.

No intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as aplicagdes do RPPS, a
estratégia de investimento devera prever diversificagdo, tanto no nivel de classe de
ativos (renda fixa, renda varidvel, iméveis) quanto na segmentacdo por subclasse de
ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relagao

risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serio considerados como itens fundamentais de aplicacao dos recursos a
taxa esperada de retorno e os riscos a ela inerentes, os limites iegais e operacionais, a

liquidez adequada dos ativos, com especial énfase no médio e longo prazos.
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3 Da Gestao

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente 2
alocagao dos recursos garantidores da Entidade, a Diretoria Executiva do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Votuporanga-VotuPrev definird estratégias de gestao

de alocagao de recursos que leve em consideracéo os seguintes aspectos:
a) Projecdes do fluxo de caixa;
b) Tendéncias e comportamento das taxas de juros;
¢) Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;
d) Cenarios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo; e

g) Niveis de exposi¢éo ao risco dos ativos.

3.1 Objetivo

O retorno minimo esperado pela aplicagdo financeira dos recursos do RPPS para o
exercicio de 2013, na busca e manutengéo do equilibrio financeiro e atuarial, sera de
6% (Seis por cento), acrescido da variagio anual do Indice de Pregos ao Consumidor
Amplo-IPCA.

A alocacdo de recursos entre os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e imoveis
tem o objetivo de garantir a manuten¢ao do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial
enfre os ativos administrados e as correspondentes obrigagdes passivas e outras
obrigacdes, considerados aspectos como o grau de maturidade dos investimentos

realizados/a realizar, o montante dos recursos aplicados e o risco das aplicagdes.

3.2 Modelo

De acordo com o Art. 15°, § 1° inciso | da resolugdo 3.922/10, o Instituto de
Previdéncia do Municipio de Votuporanga-VotuPrev adota gestdo propria dos
recursos garantidores das reservas técnicas do plano de beneficios do RPPS.
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3.3

Dos Recursos Garantidores

Deverso ser observados os critérios a ser adotados para escolha das Institui¢des

Financeiras, demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

ou pessoas juridicas autorizadas pela Comisséo de Valores Mobilidrios, que receberao

0s recursos previdenciarios, dentre outros critérios:

3.4

) Solidez patrimonial da entidade,
i Paor volume de recurscs administrados;
iii) Experiéncia positiva da atividade de administragdo de recursos

de terceiros;
iv) Experiéncia na gestao de recursos de RPPS; e

v} Experiéncia na Gestao de Previdéncia Publica.

Acompanhamento / Relatérios

Seguindo os preceitos da Resolugiio CMN n° 3.922/10, o acompanhamento da gestao

dos recursos garantidores sera feito por meio de:

1)

2)

3)

Relatdrio detalhado contendo informacdes sobre a rentabilidade e o risco
das aplicagdes, a ser remetido mensalmente pelas Instituicdes Financeiras

onde os recursos estiverem aplicados;

Trimestralmente, o Instituto de Previdéncia do Municipio de
Votuporanga-VotuPrev elaborara refatorios trimestrais detalhados, sobre
a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes realizadas
no periodo;

Semestralmente, o RPPS avaliara o desempenho das aplicagdes
efetuadas com base nos relatérios acima mencionados e comunicara ao
conselho de administracdo dos resultados obtidos e em caso de néo
atingimento da meta atuarial serfc informadas as medidas que serao

tomadas para o alcance dos objetivos propostos.
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3.5

Diretrizes

As diretrizes de alocacdo de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e Renda

Variavel serdo definidas periodicamente pelos responsaveis pela gestao dos recursos

do Instituto de Previdéncia do Municipic de Votuporanga-VotuPrev.

Todavia, alguns pontos bésices, para ambos os segmentos, podem ser elencados,

conforme se segue:

a)

b)

d)

Os recursos garantidores das reservas técnicas do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Votuporanga-VotuPrev serdo aplicados
com a estrita observancia do estabelecido na legislagdo em vigor fixada
pelo Conselho Monetéric Nacional e poderao ser distribuidos dentro das
seguintes categorias de aplicagéo:

a) Titulos Publicos Federais;
b) Fundos de Investimentos Financeiros.
c) Caderneta de Poupancga

As aplicagbes serdo segmentadas por categoria de aplicacdo, com o
objetivo de conferir maior eficiéncia & administragao dos recursos, ha
medida em que a flexibilidade conferida pela administragao individualizada
permite formar um composto adequado ao atendimento dos requisitos de
rentabilidade, seguranga e liguidez.

A performance sera medida pela comparagdo do rendimento de cada
segmento com seu respectivo benchmark além da comparacgao com outros
produtos de investimentos com caracteristicas similares (categoria e classe

de ativos)

Serdo tratados de forma diferenciada os investimentos realizados em
Fundos de Investimentos Fechados e ativos que possuam caréncia ou
gualguer tipo de mecanismo que nao permita o resgate dos recursos e
crédito desses em conta corrente em prazo inferior a 5 dias. Sendo que
alocagées nesses produtos deverdo ser comunicadas ao Conselho de
Administracdo de forma tempestiva e se possivel antes da referida

aplicagéo
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3.6 Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um
investimento nao se realizar.

Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aocs quais os recursos do RPPS

estarao expostos podemos enumerar:

+ Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor ndo honrar seus
comprbmissos;
+ Risco sistémico ou conjuntural: sdo os riscos que os sistemas econdmico,
politico e social, impdem ao governo,
*» Risco prébrio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ac subsistema ao qual o
ativo pertenga;
« Risco de mercado: é o risco de oscilagdes de pregos do ativo;
e Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta de
condicdo de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario
- daguele tipo de ativo;
« Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagéo, & quando
~ da securitizaco de divida existe endosso por parte de terceiros e este tambem
fica sem liquidez;
¢ Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito a
interpelacéo judicial.

Para avaliagdo dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica do
Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial
maxima, dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do Instituto
de Previdéncia do Municipio de Votuporanga-VotuPrev pode vir a sofrer, dentro de

um determinado intervalo de confianga.

Dado que a métrica de VaR ¢ aplicavel somente em condi¢des normais de mercado,
serdo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a
performance - tedrica das carteiras de investimentos sob condigbes extremas de
mercado, tais como crises e chogues econdmicos. Para isso, ser&o utilizados dados

retrospectivos, além de projegdes macroecondmicas.
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A medicio e o controle do VaR serdo efetuados pela instituigae financeira responsavel
pela gestao de recursos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Votuporanga-

VotuPrev.

- 4 Limites Legais (Resolugio 3.922/10)

4.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverao ser efetuadas
por meio das seguintes alternativas: carteira prépria, fundos de investimento ou

caderneta de poupanga.

As aplicagbes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitagdes gerais impostas pela Resolugdo CMN n° 3.922/10,

o~ a saber.
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Titulos Tesouro Nacional
(Selic) - Art. 7° 1, “a”

FI 100% titulos TN — Art. 7°,
l, libll

Operag¢es Compromissadas
TPF — Art. 7% 11

Fi Renda Fixa f
Referenciados RF — Art. 7°,
il

80%

20%

25%

Fl de Renda Fixa — Art. 7°, IV

30%

20%

25%

Poupanga — Art. 7°, V

20%

Fl em Direitos Creditdrios -
Aberto — Art. 7°, VI

Fl em Direitos Creditorios -
Fechado — Art. 7°, VII, “a”

F! Renda Fixa "Crédito
Privado” — art. 7°, VIi, 'b”

15%

15%

25%

5%

25%

5%

25%

4.2 Segmento de Renda Variavel

As aplicacdes dos recursos do RPPS em atives de renda variavel deverdo ser feitas,

exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

As aplicagéés nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,

considerando para tal as limitagdes gerais determinadas pela Resolugdo CMN n°.

3.922/10, a saber:

10
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FI Agbes Referenciado — Art. 8°, | : 30% 20% 25%
E\lﬂde8 uilnlr;?ic:es Referenciados em Agdes — 20% _ 25%
Fl em Agdes — Art. 8%, 111 15% — 25%
FI Multimercado - aberto - Art, 8°, IV 5% - 25%
Fl em Participagdes - Fechado — Art. 8%, V 5% - 25%
E‘Inlhsﬂao-b;li.iﬁ.riao",_ \c;lotas negociadas em 5% _ 25%

5 Cenario Macroecondomico

O FMI (Fundo Monetério Intemacional) divulgou a atualizagéo do relatdrio (WEO — World
Economic Outlook) e suas novas projegdes de crescimento para ecanomia global. C FMI
passou a projetar -crescimento de 3,5% em 2013 e 4,1% para 2014. Anteriormente, as
projecoes eram de 3,6% e 4,2%, respectivamente. Em parte, a redugio nas projecdes se deve
na demnora da recuperacéo da economia na érea do Euro.

No cenario Internacional o Banco Central Europeu manteve a taxa basica de juros no patamar
de 0,75% a0 ano, mesmo com a inflagdo encontrando-se acima do seu objetivo. Foi reforgada
a manutencdo da taxa em 2013 em fungdo da fraca atividade econdmica da regido. A
percepcéo da desaceleragdo da economia européia se confirma pelos resultados abaixo do
esperado nas vendas no varejo (Zona do Euro), mercado de trabalho a taxa de desemprego
ultrapassando o seu nivel historico ( 11,8% da populagéo economicamente ativa) e PMI abaixo
de 50 (que significa uma contragio das atividades ) apesar de os nimeros apresentarem
melhoras nos Ultimos meses. As projegdes do FMI para a Area do Euro em 2013 s#o de
crescimento negativo de -0,2% (WEOQO/{Jan 2013).

Resumindo, persiste sinais de fragilidade na atividade econdmica na Zona do Euro, sendo que
dificuldades na negociagdo da divida publica em algumas regides, mas de importante
montante, podem trazer nova onda de volatilidade aos mercados combinado com possivel
aumento inflacionario.

Nos EUA, o FED manteve sua taxa basica de juros no intervalo de 0% a 0,25% ao ano,
afirmando sobre a manutengéo das taxas de juros até que a taxa de desemprego atinja 6,5% e
a inflagio prevista para os préximos anos mantenha-se abaixo de 2,5% ao ano. O PIB
americano cresceu 2,2% em 2012, contudo, houve uma redugéo (anualizada) em relagao ao

1
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trimestre anterior de 0,1%. Um dos principais responsaveis pelo fraco resultado do PIB no 4°
Trimestre foi a queda no consumo governamental {gastos com defesa). Por outro lado, outras
componentes como investimento residencial tiveram destague apresentando crescimento de
13,5% no 3° trimestre e 15,3% no 4° trimestre em termos anualizados. Estes resultados
demonsiram a recuperagéo no mercado imobiliario e do setor de construgZo. As projegdes do
FMI para os EUA em 2013 s&o de crescimento de 2% (WEO/Jan 2013)

Resumindo o cenario macro dos EUA ainda pode sofrer com negociagbes emperradas no
Senado sobre o abismo fiscal e ainda seqliestro do resgate dos titulos do tesouro americano e
ainda economia chinesa apresentando crescimento esperado mas mudanga no perfil da
balanca de pagamentos com diminuigéo da importagao e aumento de exporiagdo, mostra dolar
mais fraco no més de fevereiro.

No Brasil o assunto em pauta é a perspectiva de elevagio da Selic ainda este ano,
principalmente devido a alta dos pregos dos alimentos e dos administrados, os precos tem
mostrade baixa resiliéncia em voltar ao centro da meta inflacionaria, de 4.5%. O Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de janeiro subiu 0,86% e ficou acima da taxa
de 0,79% registrada em dezembro de 2012. Nos ultimos 12 meses, 0 indice foi para 6,15%,
acima dos 5,84% relativos aos 12 meses anteriores, O indicador de difus&o do IPCA de janeiro,
que ¢ a quantidade de itens que tiveram aumento de prego, alcangou a marca de 75,1%,
considerado bastante elevado. Os alimentos foram um dos principais responsaveis por essa
elevacao, entretanto aguardamos certa acomodag@o deste grupo ao longo dos proximos
meses. Também deverd contribuir positivamente para a redugdo da inflagdo uma elevagao
menor dos precos administrados. Também € foco o antncio do PIB de 2012 em 0,5% e &
projecéo do de 2013 para 3,6%, abaixc da dltima perspectiva anunciada pelas autoridades de
4%.

Resumindo apesar de todos os incentivos fiscais, © crescimento econdmico ndo vem no ritmo
anunciado & sinais de aumento da inflagdo colocando-a bem préximo do teto da meta
fiscal(6,5%), pressionam ¢ governo para aumento da taxa SELIC e, com o aperto monetario,
acontecer o indesejada diminuicac na atividade econdmica..

5.1 Analise Setorial para investimentos

Renda Fixa

A ata do COPOM (Comité de Politica Monetaria), divulgada em 24/01/13, destacou o aumento
do risco inflacionario no curto prazo, o que levou o mercado a considerar a possibilidade de o
Banco Central elevar a taxa SELIC com o objetivo de manter a inflagao sob controle. O Banco
Central ainda pode se utilizar de politicas macro-prudenciais antes de optar por um aumento da
SELIC. Em meio a esse cenario, o mercado de juros tem mostrado comportamento instavel, ja
precificando aumento no CDI futuro de 1(um) dia, fazendo com que o IMA apresente grande
volatilidade. Lembramos que, em funggo da exigéncia da marcagéo a mercado, os fundos
atrelados a0 IMA s3o normalmente volateis no curto prazo, sendo importante avaliar seus
desempenhos considerando a rentabilidade acumulada em periodos maiores.

Nossa alocagdo dos recursos obedece orientagao de assessoramento técnico do Banco do
Brasil e a sugestao de carteira sempre observada em fungdo também das mudan¢as de
cenario diariamente acompanhada, expondo nossas aplicagbes dentro do risco € reforno
definido na Politica de Investimentos
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6 Estratégia de Alocagéao dos Recursos
Previdenciarios

6.1 Faixas de Alocacdo: Segmento Renda Fixa

Tabela 3

Titulos Tesouro Nacional (Selic) - art. 721, “a” 0,00% 100% 0,00 | 0,00 0,00
FI 100% titulos do TN — art. 7°, |, 0" 85,33 100% | 70 | 100 | 300
Operacdes Compromissadas com Titulos do TN —art, 7°, il XXXx 15% XXX | Xxx XXX
FI Renda Fixa/Referenciados Renda Fixa — art. 7°, Il 9,63 80% 0,00 | 10,0 10,0
Fi Renda Fixa - art. 7°, V. 5,04 30% | 0,0 }200) 100
Poupanca — art. 7°, V XXXX 20% AKX | XXX XXX
FI em Direitos Creditérios - Aberto — art, 7°, VI YOOKX 18% | xxx | xxx | XXX
Fl em Direitos Creditbrios - Fechado — art. 7°, 0,00% 5% XXX | xxx KKK
VII. uau
' o,

FI Renda Fixa “Crédito Privade” — art. 7%, VI, "b" 0,00% 5% | w00 | xxx | XxX
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6.2 Faixas de Alocacgédo: Segmento Renda Variavel

Tabela 4

Fi Referenciados —art. 8°, 1 XXXX 30% XXX | XXX XXX

FI de Indices Referenciados em Acdes - art. 8°, I 00X 20% XXX | 20X XXX

Fl em Aciies —art. 8°, Il XXXX 15% XXX | XXX XXX

F1 Multimercado aberto — art. 82, [V XXXX 5% XX | XXX XXX

— Fl em Participagdes - Fechado —art. 8°, V XXXX 5% xxx | 300t XXX
XKXX 5% AXX | XXX XXX

Fi Imobiliario — art. 8°, VI~

7 Responsavel pela Gestao de Recursos

Nunes da Silva
Renda :
Variavel

735.925.108-78

Segmento Nome CPF Cargo
Renda Fixa | josé Wilson Diretor
Presidente

8 Disposi¢des Gerais

A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo, com

vistas & adequagéo ao mercado ou a nova legislagao.
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A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia social
e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo superior de supervisao e

deliberagéo, antes de sua implemen6tagéo efetiva.

As informacfes contidas na politica anual de investimentos e suas revisbes deverdo
ser disponibilizadas pelos responséveis pela gestao do regime proprio de previdéncia
social aos seus segurados e pensionistas, no prazo maximo de trinta dias, contados da
data de sua aprovagdo observados os critérios estabelecidos peio Ministerio da
Previdéncia Social. (Portaria MPS n°170 de 25/04/2012 art. 3, inciso VIII)

Votupor%’é(SP), 20 de fevereiro de 2013.

oge Wilso Nunes*da.'_f/?.fg
7 Superintendente

, \ )
EﬁLHO\PE ADMINISTRACAO

Pl}eé/ildentd/Co lho de Administragdo
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