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1. INTRODUGAO

Ente Federativo: Municipio de Votuporanga, Estado de Sao Paulo

Unidade Gestora: VOTUPREVY - Instituto de Previdéncia do Municipio de
Votuporanga

CNPJ: 15.042.362/0001-12

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 6,00%

Categoria do Investidor: Qualificado

Em cumprimento co disposto no art. 4° da Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010, ¢/c com o art. 1° da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011,
e em conson@incia com na Resolugcdo CVM N° 4.604/2017 o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE VOTUPORANGA apresenta sua politica de
Investimentos para o ano de 2019, devidamente gprovada pelo orgdo superior de
supervisdo e deliberacdo, conforme prescrito no art. 5° da Resolugdo CMN n° 3.922/10.

Os investimentos obedecerdio ds direfrizes e principios confidos nesta Politica de
Investimentos, estabelecida em consondncia com ¢s dispositives da  legislacdo
especifica em vigor.

A construgdo da Politica de Investimento atende & formalidade legal que
direciona fodo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e
acompanhamento dos recursos previdencidrios a fim de garantir a manutengdo do
equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre seus afivos e passivos.

2. RESPONSAVEL PELA ELABORACAO

A Politica de Investimentos 2019, serd elaborada pelo Comité de Investimento e
devidamente aprovada pelo drgdo superior de supervisdo e deliberacao{Conselho de
Administracdo), conforme Art. 77, Inciso X da LC199/2011, bem como no art. 5° da

Resolucdo CMN n® 3.922/10.
COMITE DE INVESTIMENTOS

CPF Nome Escolaridade
114.896.688/96 Adauto Cervantes Mariola CPA 10
359.877.038/32 Alexandre V. de Limg CPA 10
058.327.348/31 Jodo Batista André CPA 10
0%8.068.788/84 Aguingaldo 5. Masson CPA 10

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Nome Cargo Representa
Sandra Regina Lamana Kanso Presidente Prefelfura
Elisangela Misiagia Secretdria Prefeitura
Danna S.de Oliveira C.M. Pignatari membros Prefeitura
Thiago RuvieriDelalibera membros Camarg
Thiago Rogeri da Silva membros Sindicato
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3. OBJETIVO

O objetivo da Politica de Investimentos para o ano de 2019, fem como objefivo
estabelecer as diretrizes relativas & gest@o dos recursos garantidores das reservas
técnicas dos planos de beneficios, levando-se em consideragdo os principios da bod
governanca e legalidade, além das condicdes de seguranca, renfabilidade,
soivénciaq, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos constitui um insfrumento que visa proporcionar melhor
definic@o das diretrizes bdsicas e os limites de risco a que serdo expostos o conjunto
dos investimentos com foco na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a
meta atuarial do plano de beneficio,

No intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as aplicagdes do RPPS,
a estratégia de investimento deverd prever diversificacdo, tanto no nivel de classe de
ativos {renda fixa, renda varidvel) quanto na segmentacdo por subclasse de ativos,
emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relagdo risco-
reforno do montante total aplicado.

Sempre serdio considerados como itens fundamenitais de aplicagcdo dos recursos
a taxa esperada de retorno, os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a
liguidez adequada dos ativos com especial énfase no médio e longo prazo, além do
historico de atuacdo da empresa emissora dos papeis bem como da instituicdo
distribuidora dos produtos de investimentos.

4. DA GESTAO

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange
especificamente & alocacdio dos recursos garanfidores, a Diretoria Executiva e ©
comité de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOMUNICIPIO DE
VOTUPORANGA definirdio estratégias de gest@io de alocagdo de recursos que leve em
consideragdo os seguinfes aspectos:

» Projecgdes do fluxo de caixa;

e Tendéncias e comportamento das taxas de juros no curto, médio e longo prazo;
e Perspectivas do mercado de renda fixa e varidvel;

e Cendrios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo;

e Niveis de exposic@io ao risco de crédito, mercado e liquidez dos ativos;

» Boa governanga e transparéncia nas decisdes de alocagdo.

Q retorno minimo esperado pela aplicagdo financeira dos recursos do RPPS parda
0 exercicio de 2019, na busca e manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro &
atuarial, serd de 6% (Sels por cento), acrescido da variagdo do indice de Precos IPCA.

A dlocagdo de recursos entre 0s segmentos de Renda Fixa, Renda Varidvel, fem
o objetivo de garantir a manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial
entre os ativos administrados e as correspondenties cbrigacdes passivas e outras
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obrigacdes, considerados aspectos como o grau de maturidade dos investimentos
realizados/a redlizar, © montante dos recursos aplicados e o risco das aplicacdes.

gévémen’ro
Renda Fixa Adauto Cervantes Mariola 114.896.688-96 | Diretor Presidente
Renda Varidvel Jo@o Batista André 058.327.348-31 | Diretor Adm. Financeiro
4.2 Modelo

De acordo com o arf. 15°, §1° Inciso | da Resoluco CMN 3.922/2010 e

alteracdes, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOMUNICIPIO DE VOTUPORANGA adota:

| - Gesido propria, quando as aplicacdes sdo redlizadas diretamente pelo drgdo ou
entidade gestora do regime proprio de previdéncia socidal.

4.3 Dos Recursos Garantidores

Na escolha das Instituicdes Financeiras, demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, gue receberdo os recursos previdencidrios, dever@o ser observados os
critérios e limitacdes estabelecidos no art. 3° da Portaria MPS n® 519/2011, Resolugdo
CVM n° 3922/2010, bem como na Resolucdio CYM N° 4.604/2017,entfre os quais:

Prévio credenciamento da Insfituicdo escolhida para receber as aplicagdes
tendo esta que ser atualizada a cada 12{doze)meses;

Regularidade fiscal e previdencidria da insfituicdo escolhida para receber as
aplicacdes;

Regularidade do regisfro na Comisséo de Valores Mobilidrios da enfidade
escolhida para prestacdo de servicos de consultorias financeiras;

Elevado padrdo éfico, solidez patrimonial e auséncia de restricdes junfo ao
Banco Ceniral do Brasi e/ou & Comiss@io de Valores Mobilidrios que
desaconselhem relacionamento seguro com a entidade;

Compdatibilidade entre volume de recursos administrados, patriménio e
capacidade técnica da entidade;

Desempenho positivo na atividade de administragcdo de recursos de ferceiros
notadamente reconhecido pelo mercado;

Andlise do histérico, experiéncia, volume de recursos e gualificagdo técnica do
gestor, administrador & contfroladores na gestéo de recursos de RPPS;

Verificacdo da exisiéncia de segregacdo de atividades [{Chinese Wall) enfre
controlador e administradora de recursos de terceiros;

Compatibilidade com obrigacdes presentes e futuras do regime atestadas pelo
representante legal do RPPS em caso de aplicagdes em fundos ane




PREFEITURA | Vi

DE VOTUPCRANGA

Instituto de Previdéncia do
" Municipic de Votuporapga

apresentem prazos dilatados de caréncia e/ou cotizag@o e prazos de
desinvestimenios;

. Experiéncia na Gestdo de Previdéncia Publica;

. Seja condicionado mediante fermo especifico que o pagamento de taxa de
performance tenha: periodicidade semesiral ou efstuada no ato do resgate,
gue seja apurada apds a deducdo das despesas do fundo, inclusive da taxa de
administra¢cdo (art. 3° inciso Vil, c, da Portaria 519/2011} que o pardmetro de
referéncia seja compctivel com a politica de investimentos do fundo e que
aplicacdo supere o indice de referéncia; ‘

. Considera-se de fundamental importéncia que o decisdo de investimento do
RPPS esteja pautada nos itens citados acima com vistas a manutengdo da boa
governanga e fransparéncia do ente publico. Além disso, a mitigacdo de riscos
{Crédito, Mercado, Liquidez, Operacional) tem que ser escopo principal no
trato dos recursos garantidores previdencidrios.

4.4 Acompanhamento / Relatérios

Seguindo os preceitos da Resolugcdo CMN n® 3.922/2010 e da Portaria MPS n°
519/2011 e alteracdes, 0 acompanhamento da gestdio dos recursos garantidores sera
feito por meio de:

. Mensalmente, o RPPS elaborard relatérios detalhados da rentabilidade de cada
fundo onde haver investimentos.

. Mensalmente, o RPPS elaborard relatdrios detalhados de acompanhamento da
meta atuarial.

. Mensalmente o comité de investimentos fard reunifio deliberando sobre os
investimentos e andlise de riscos.

. Semestraimente, o RPPS avadliard o desempenho das aplicagdes efetuadas com
base nos relatérios acima mencionados e comunicard o consetho de
administrag@io dos resultados obftidos e, em caso de ndo atfingimento da meta
atuarial,se hd medidas cabiveis a serem tomadas para o alcance dos objetivos
propostos.

4.5 Diretrizes

As direirizes de alocacdo de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e Renda
Varigvel ser@o definidas periodicamente pelo comité de investimenios, que é
responsével pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOMUNICIPIO DE
VOTUPORANGA.No que diz respeito a estrutura, composicdo e funcionamento do
Comité de Investimento e formuldrio de Autorizacdo de Aplicagdo e Resgate {(APR),
deverd ser observada a disciplina contida nos arts. 3°-A e 3°-B da Portaria MPS n°
519/2011.




PREFEITURA Vot
DE VOTUPORANGA

nstituio de Pravidéncia do
‘Municipic de Votuporanga

Todavia, alguns pontos bdsicos, para ambos os segmentos, podem ser
elencados, conforme se segue:

a) Os valores das aplicagdes de recursos do RPPS em cofas de fundos de
investimento ou em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, integrantes da
carteira propria do RPPS, deverGo ser marcados a mercado, no minimo
mensalmente, mediante o ulilizacdo de metodologias de apuracdo
adequadas com os par@metros reconhecidos pelo mercado financeiro, de
forma a refletir o seu valor real, e as normas baixadas pelo Banco Central do
Brasil e a Comissdo de Valores Mobilidrios;

b) Os valores aplicados em cotas de fundos de investimento, constituidos scb @
forma de condominio aberto, poder@io ser contabilizados pelos respectivos
custos de aquisicdio acrescidos dos rendimentos auferides, desde que
comprovada a aderéncia as obrigacdes do passivo do RPPS e que os
respectivos regulamentos atendam cumulativamente aos seguintes parémetros:

° As carteiras estejam representadas exclusivamente por tfitulos de emissto do
Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Ligquidacdo e Custédia -
SELIC;

° existéncia de previsao de que as carteiras dos fundos de investimento sejam

representadas exclusivamente por ftitulos de emissdo do Tesouro Naciondl,
registrados no Sistema Especial de Liquidagéio e Custddia - SELIC;

. estabelecimento de prazos de desinvestimento ou para conversdo de cotas
compativeis com o vencimento das séries dos fitulos integrantes de suas
carteiras;

. Inexist&ncia, na politica de investimento do fundo de investimento, de previsdo

de buscar o retormo de qualguer indice ou subindice praticado pelo mercado.

c) Os recursos garantidores das reservas técnicas do RPPS do Municipio de
Votuporanga seréio aplicados com ¢ estrita observéncia do estabelecido na
legislagdo em vigor fixada pelo Conselho Monetdric Nacional e poderdo ser
distribuidos dentro das seguintes categorias de aplicagdo:

¢ Titulos PUblicos Federdais;

e Fundos de Investimentos Financeiros;
¢ Fundos de Indices (ETF’s);

s Caderneta de Poupanga;

s Certificado de Depésito Bancario (CDB)
s Letras Imobilidrias Garantidas.

d) As aplicacdes serfio segmentadas por categoria de aplicagdo, com ©
objetivo de conferir maior eficiéncia & administracdo dos recursos, na medida
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em que a flexibilidade conferida pela administractio individualizada permite
formar um composto adequade <o afendimento dos requisitos de
rentabilidade, seguranca e liquidez;

e) A performance serd medida pela comparacdo do rendimento de cada
segmento com seu respectivo benchmark além da comparacdo com outros
produtos de investimentos com caracteristicas similares (categoria e classe de
ativos);

f) Serdio tratados de forma diferenciada os investimentos realizados em Fundos de
Investimentos Fechados e ativos que possuam caréncia ou qualquer fipo de
mecanismo que ndo permita o resgate dos recursos e crédito desses em conta
corrente em prazo superior a 5 dias. Sendo que alocagdes nesses produtos
deverdo ser comunicadas ao Conselho de Administracdio de forma tempestiva
e se possivel antes da referida aplicago;

g) As aplicacdes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser acompanhados
do formuldrio de Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate (APR).

4.4 Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade esiatistica do retorno esperado por um
investimento né&o se redlizar. Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais
os recursos do RPPS estar@o expostos podemos enumerar:

» Risco de crédito dos ativos: definido como a possibilidade de perda resultanie
da incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com tomadores de
empréstimos, contrapartes de contratos ou emissoes de fitulos;

. Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por
mudancgas verificadas nas condicdes polfticas, culturais, sociais, econdmicas ou
financeiras do Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de dificuldades
financeiras de uma ou mais instituicdes que provoquem danos substanciais a
outras, ou ruptura na conducdo operacional de normalidade do Sistemd
Financeiroc Nacional — SFN;

. Risco proprio do ativo: consiste no risco intfrinseco ao ative e ao subsistema ao
qual o afivo pertenca;
. Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas gue podem ser

ocasionadas por mudangas no comportamento das faxas de juros, do cdmbio,
dos precos das agdes e dos precos de commodifies;

. Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que €
a possibiidade de perda decorrente da incapacidade de redlizar uma
transactio emtempo razodvel e sem perda significativa de valor; ou risco de
liquidez de fluxo de caixa (funding), que estd associado & possibiiidade de falta
de recursos para honrar o5 compromissos assumidos em  fungdo do
descasamento entre os ativos € passivos;
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o Risco de contraparte: também conhecido como risco de cocbrigacdo, &
guando da securitizacdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este
também fica sem liguidez;

. Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de
multas, penadlidades ou indenizagdes resultantes de agdes de drgdos de
supervisio e confrole, bem como perdas decorrentes de deciséio desfavordvel
em processos judiciais ou administrativos.

Para avaliacdo dos riscos da carteira de investimentos serd ufilizada a métrica do
Valor em Risco Histdrico (Volue-af-Risk — VaR), objetivando-se estimar o perda
potencial méxima, dentro de um horizonte temporal, gue a carteira de investimentos
do RPPS deVotuporanga pode vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de
confianga.

Dado gue a méfrica de VaR é aplicdvel somente em condigdes normais de
mercado, serfio realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente,
a performance tedrica das carteiras de investimentos sob condigdes extremas de
mercado, tais como crises e choques econdmicos. Para isso, serdo utilizados dados
retrospectivos, além de projecdes macroecondmicas.

A medic@o e o controle do VaR dos Fundos de Investimentos ser&o efefuados pela
instituic@o financeira responsdavel pela gestdo de recursos do RPPS de Votuporanga.

5. META DE RETORNO ESPERADO

Para o exercicio de 2019 o VOTUPREV buscard um retorno da sud carteira de no
minimeo IPCA acrescido de uma taxa de juros real de 6.00%.

A escolha do IPCA, justifica-se pelo ente federativo utilizar para conceder a
reposicdo inflaciondria anual do saldrio dos servidores, como forma de coeréncia para
evitar descasamento entre o crescimento do passive atuarial e do ative atuarial.

5.1 Aderéncia das Metas de Rentabilidade
As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil
da carteira de investimento e das obrigagdes do plano.

Verificamos ainda gue a rentabilidade da carteira nos Ultimos frés anos foi:
2015:13,31% Meta: 17,.31%
2016:14,31% Meta: 12,67%

2017:11,41% Meta: 8,95%
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6. LIMITES LEGAIS (Resolugdo 3.922/10)

6.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos do RPPS em atfivos de renda fixa deverdo ser
efetuadas por meio das seguintes dlternativas:  carteira  propria,  carteiras
administradas, fundos de investimento, fundos de indice ou cademeta de poupanca.

As aplicacdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitagées gerais impostas pela Resolugdo CMN n®: 3.922/10, a
saber: '

PR P
- . Arfigo da Limite % dos Limite do PL
TIPO DE ATIVO Descrigdo do Alive ~
Resolugdo | Recursos do RPP§S% | do Fundo
Tdules Plblicos de emissd
Tftulos Tesoure Nacional - Selic ‘;::}:(s:ua e A7% . a 1%
F1 100% fitulos IN Cotas d e Fundo - Titules Pablicas Ar. 7% b 100% 18%
EIF 100% Tifulos Piiblicos ENF - 100% Titulos Piiblicos At 7oL 100% 15%
Direlamente em Qperagdes
Opemgdes compramissadas TPF compromissadas c":;m P A 70 5%
- - Art. 7501k a
Fl Renda Fixa/ Referenclados RE - IMA = IDKA ¥l Renda Fixa "Referenclado 40% 15%
fl de Indices Relerenciados em RF Subindices Anblma ETF - Renda Fixa "Reterenclado” Art. 7,1l b 4055 15%
fl de Renda Fa Fl Rend Fixe - Geral AT, a 40% 15%
Fl de Renda Fixa fundos de indice de renda fixa A7,V b 40% 15%
Lefray Imobiliarias Garantidas A, 70V, b 20%
Cerlificado de Depésto Bancdrlo CDE - Cerlificada de 15%
{CTE} Depdsio Buncdrio At 7, VI, a
Poupanca AL 7 VL b 5%
Fl em Dlreftos Creditérios - Cota 5&nlor/Eechado Flem Dlr\eHo;éC’:Ie;lhnos - Cota A7 VL @ ™ =%
FI/FIC Credio Privado fundos de renda fixa At 75 VIL b 5% 5%
Fundos de Debéntures de Fl Debéntures de 5% 5%
Infraestrstura tnfraestrstura Al 7°, VIl €

6.2 Segmento de Renda Varidvel

As aplicacdes dos recursos do RPPS em afivos de renda varidvel devergo ser
feitas, exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

As aplicacdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerande para tal as limitacdes gerais determinadas pela Resolugdo CMN

n°.3.922/10, a saber:

Artigo da Limi _—_
= imite % dos | Limite do PL
TIPO DE ATIVO Descricdo do Afivo | Resolugdo do RPPS
Recursos do % | do Fundo
Fl de Ag¢Ges - ind)
Fl AcSes Referenclados n!u’n:n:;:zgénes ces e/ no At 8% L a 30% 15%
Fl de indices Referencladas em Acdes E¥F - indice de Agdes (c/ na minimo 50) A 80 LB 30% 15%
Flem AgBes Ft de Agdies « Geral Af-8 1l a 20% 5%
Fundode indices de Agdes - indices em geral Renda varidvel At 8%l b 20% 15%
Fl Mulimercado - Abetto Invesliments  EsnAurade At 8, I 10% 5%
Fl em Paticlpacdes - Fechada Inveslimenlo Estrulurade Arl. 8% IV.a 5% 5%
Fi Imabilldrios Colas negacadas em bolia Ar. B, IV, b 5% 45
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7.ESTRATEGIA DE ALOCACAO DOS RECURSOS PREVIDENCIARIOS

7.1 Eaixas de Alocagdo: Segmento Renda Fixa/Varidvel

A tabela a seguir apresenta a alocagdo, objetivo e os limites de aplicag@o em cada
um dos segmentos definidos pela Resolugcdio CMN n° 3.922/2010 e alteragdes. Essa
dlocacdio tem como intuito determinar o alocagdo estrafégica a ser perseguida ao
longo do exercicio de 2019. No segmento de Iméveis: Em atendimento ao arfigo 9° da

Resolucdo CMN n° 3.922/2010, os investimentos diretos no segmenio de imoveis estdo
vedados e entdo, ainda de acordo com a referida Resolugdo, estes s& serdo
efetuadas, exclusivamente, com os imdveis vinculados por lei a este Regime Proprio de

Fundos 100% Titulos PUblicos Art. 7°,1, "b" 75.307.218,49 67,54 100% 30% 0%
Fundos de indice 100% TP Art.7¢,1,"c" 100% 0% 0%
Cperagdes Compromissadas Art. 72,11 5% 0% 0%
Fundos Renda Fixa Referenciados | Art, 7211, "a" 0% 0% 0%
Fundos de indice Renda Fixa RF Art. 79, 1, "B" 60% 0% 0%
Fundos de Renda Fixa Art, 79, IV, "o | 34.438.311,79 31,07 40% 15% 30%
Fundos de indice de Renda Fixa Art, 75, IV, "b" 40% 0% 0%
Letras Imobilidrias Garantidas Art.7°,V,"b" 20% 0% 0%
Cédula de Depdsito Bancdrio Art. 7°, V1, "a" 15% 0% 0%
Poupanga Art. 78, VI, "b" 15% 0% 0%
Cota $énior de FIDC Art. 79, VI, "a" 5% 1% 0%
Fundos Renda Fixa "Crédito Privade” Art, 7, VIL "B" 2% 0% 0%
Fundo de Debéntures Art, 7%, VI, "c” 5% 0% 0%
TOTAL RENDA FIXA 0%
i g
L
(F;Jggzg gse) Agdes Referenciados Art. 8, 1, o 209, 0% 0%
Fundos de indices Ref.{50 agdes) Art. 8% 1, “b" 30% 0% 0%
Fundos de Agbes Art. 8% I, “a” 1.554.444,14 1,39 20% 1% 2%
Fundos de indice de Agdes Ar. 82 11, "b” 20% 1% 2%
Fundos Mulfimercados Art. 82, Il 10% 1% 6%
Fundos de Participactes Art, 8%, IV, "a” 3% 0% 0%
Fundos de Investimentos imebiidgios | Art. 8%, IV, “b"” 5% 0% 0%
TOTAL RENDA VARIAV 10%
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8. CENARIO MACROECONOMICO PARA 2019

8.1 Cendrio Internacional

Para a economia global Nossa percepclio € de que o crescimento da
economia mundial ndo € mais 1@o uniforme como dito pelo relatério anterior do FMI.
No de abri o FMI havia destacado o “crescimento sincronizado™ da economia
mundial. Agora, o que se tem é o "desbalanceamento global®, com 05 emergentes
passando por uma transicdio e alguns paises avangados perdendo dinamismo, como
Canadd, Japdo, Zona do Euro, aqui destacando a Franga e a Alemanha, € © Reino
Unido.

Os EUA seguem em crescimento robusto, em tomo de 29% em muito
impulsionados pelos estimulos fiscais, dado o corte de impostos adotado por Trump em
dezembro passado, mas com duvidas sobre sua sustentabilidade no longo prazo. Isso
porgue, "tensdes comercidis, flutuagdes cambiais e instabilidade do petrdleo”, alem
de incertezas na geopolitica, j&@ cobram os seus pregos para o “equilibrio global™. A
OCDE pensa da mesma forma, comentando sobre o “abrandamento do crescimento
global", mesmo reconhecendo a trajetdria sélida e estavel do Japdo e dos EUA. No
caso dos paises da Zona do Euro observa-se “alguma reversdo de um ofimismo
exagerado”. Aqui vai alguma divergéncia entre o FMI e o OCDE, pois a primeira ndo
enxerga o Japdo com o mesmo dinamismo dos EUA. Importante observar como deve
se comportar ¢ Fed nos proximos meses. Parece consenso uma elevagdo da taxa de
juros de curfo prazo agora em setembro e mais outra em dezembro. A I6gica aqui &
obter a “normalizacdo da poliica monetéria”, o que deve elevar a taxa de curto
prazo ao patamar de 3% a 3,5% no médio prazo. Segundo a consuitoria Capital
Economics, “a forte economia americana e o nicleo anual da inflagdo, acima da
previs@io, atingindo o nivel mais alto em uma década, devem levar o Fed aumeniar
a foxa de juros uma vez por trimestre nos proximos 12 meses”.

E neste contexto que, embora mantendo o crescimento global de 3,9% para ©
biénio de 2018 e 2019, observamos alguns palses perdendo dinamismo e outros, como
os EUA, estdveis, mas também sujeitos a correcdes. O crescimento deste pais, como
dito, chega a 2,9% neste ano, mas desacelera a 2,8% em 2019.

Na opinidio do FMI, “a escalada da tensdo comercial surge como maior ameaca
de curto prazo para o PIB global, com as barreiras dos EUA e as respostas de outras
nacdes". Segundo o FMI, “além do impacto imediato sobre o sentimento do mercado,
a proliferac@o de medidas comerciais pode aumentar a incerteza sobre a amplitude
potencial das acdes comerciais, dificullando o investimento, enquanto barreiras
comerciais mais elevadas tornam os bens comercializdvels menos acessives,
perturbando as cadeias globais e retardande a disseminagdo de novas tecnologias,
reduzindo assim a produtividade™.

Neste contexto, como podémos observar na tabela ao fim, as economias
avangadas devem crescer 2,4% neste ano {e ndo 2.5%). derrubadas pelo menor
crescimento da Zona do Euro (2,2%), tendo aqui destaque a Alemanha (2,2%).

Sobre os emergentes. Também se observa um crescimento mais desigual enfre
estes paises. A jusiificar isso “o avango do petrdleo, o aumento dos ganhes nos EUA e
uma virada de mesa na visdo dos mercados em relagdes &s fensdes comerciais e as
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incertezas politicas e fiscais destes paises”. Para os emergentes, o FMI vislumbra
crescimentos de 4,9% € 5,1%, respectivamente, neste ano e no préximo.

Podemos analisar, neste caso, o Brasil, o México, Argentina e a Turquia como paises
mais expostos aos pontos citados. O Brasil, por exemplo, vive um complicado
momento de transicdo politica com eleicdes extremamente incertas, ndo se sabendo
guem ird para o segundo tumo e “opgdes na mesa bem complicadas”. Cabe
observar gue o maior desafio gque se coloca deve passar pela busca de uma sclugdo
no campo fiscal. Temos um déficit de R$ 130 bilhdes em 12 meses e o cjuste necessario
supera mdis gue o dobro disso, cerca de R$ 300 bilhdes, para se tentar um superdvit
acima de 2% do PIB, gque estabilize a trajetéria da divida plblica, acima de 77% do PIB.
Complicada também € a situagdo da Argentina, mesmo obtendo recursos do FMI
para sustentar suas reservas cambiais e ainda na Turquia.

Zona do Euro,as sondagens tiveram novo recuo em setembro, refletindo os
temores ligados aos impactos da guerra comercial e &s possivels repercussdes do
aumento do risco fiscal na tdlia. O PMI Industrial do bloco recuou de 54,6 para 53,3
pontos na prévia de setembro, enguanto os dados de confianca registraram piora
generalizada. Nesse sentido, destacam os dado de confian¢a do consumidor, quere
cuou de-1,9 para - 2,2 pontos, e o indice Sentix de confian¢a do investidor, que caiu
de 14,7 para 12 ponto sem setembro. Sobre os dados de frequéncia mensal
divulgados em setembro, tivemos desempenho negativo. As vendas no varejo
recuaram 0,2%(M/M) em julho, apds avangarem 0,3% no més anterior. A indUsiria por
sua vez, registrou que da pelo segundo més consecutivo, ao recuar 0,.8% (M/M) em
julho. A leitura final do PIB confirmou o crescimento de 0,4% (T/T) no 2T18, indicando
gue a economia no bloco cresceu no mesmao ritmo observade nos trés primeiros meses
do ano. Com relagdo aos dados de inflacdio, o nicleo do CPl se manteve estavel
eml,0% [A/A) na leitura preliminar de setembro.

No dmbito da politica monetdria, tivemos em setembro a reunido do BCE e do .
Com relacdo ao BCE, a autoridade monetdria reitercu que manterd os juros no atual
patamar pelo menos ate o verdo europeu do préximo anc.

Na China, os indicadores reflefiram algum sinal de acomodagdo apds as
medidas adotadas como intuito de sua vizar o impacto das restricdes comerciais. Com
relacdo aos dados da balanga comercial, as exportagdes registraram alta de 9.8% na
comparacdo anual de agosto. Sobre os dados de atividade, tanto as vendas no
varejo(?,0%,A/AJcomo  a indUstria({é,1%.A/A)tiveram avango na leitura anual de
agosto.

No Japdo, o Banco Central do pais(BoJimante ve seus pardmetros de politica
monetdria inalterados na reunido de setembro. Na reunidio anterior, em julho, o BC do
Japd@io ampliou abanda para a taxa de juros de 10anos,ao mesmo tempo em que
infroduziu uma orientacdo futura da politica monetdria, dizendo que manteria as taxas
de juros nos niveis atudis por um longo periodo de fempo.

Nos EUA, as questdes comerciais permaneceram em foco. O pals aplicou a
segunda rodada de tarifas sobre mais US$200bilhdes em importagdes chinesas.,
Inicialmente, entre 24/0%9 e 31/12, a dliquota serd de 10%, sendo elevada para 25% a
parfir de 01/01/2019. O governo chinés anunciou refaliacto imediata, impondo tarifas
que variam entre 5% a 10% em exportacdes americanas que perfazem um montante
de US$60 bilhdes. Além disso, Pequim recusou um ano rodada de negociagdes com
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Washington. Em paralelo, apds meses de negociagdo, Washington e Ottawa acertam
um novo fratado de livre-comércio, que inclui também o México, que havia fechado
acordo com os EUA em agosto.O novo tratado, chamado de Acordo EstadosUnidos-
Canadd - México [USMCA), substituird o NAFTAL. Apesar dos avangos, o pacto ndo
resolveu a quest&o envolvendo as tarifas americanas imposias as importagdes de aco
& aluminio do Canadad.

8.2 Cendrio Nacional

O préximo Presidente da Republica e sua equipe, além da nova cenfiguragdo do
Congresso Naciondl apds as eleicdes deste ano, teréio um cendrio desafiador no
campo da macroeconomia. Propostas impopulares para ser aprovadas, sifuacdo
fiscal combalida e marcha lenta de crescimenio econdmico sdo algumas das pautas
a serem enfrentadas.

O desemprego, gue afeta 13,1 mihdes de pessoas no Pais, pode aos poucos
estancar. Mas isso estd ligado ao aguecimento gradual da atividade econdmica.
"Teremos pequenas guedas do indice ao longo de 201%9. isso vai depender
integralmente das medidas iniciais que o novo presidente vai fomar”, destaca Ricardo
Coimbra, mesire em Economia pela Universidade Federal do Ceard (UFC).

De maneira mais sdlida, o orgcamento enxutc do Governo Federal, priorizando um
eventual corfe de investimentos, deve manter a massa de desempregados. £ o que
aofirma a economista Carolina Matos. "Junto & reforma trabalhista, que estimula o
pratica generalizada de baixos saldrios, alta rotalividade e instabilidade no emprego,
o Brasil deve perceber um aumento ainda mais evidente da informalidade no Pais,
mantendo preocupanies os percentuais de desempregados', explica.

No émbito das reformas, os maiores gargalos s&o as aprovacdes da previdencidria
e da fributdrio. Um dos caminhos € usar a popularidade para implementar as
mudancas, mesmo sendo medidas consideradas impopulares. "Serd necessaria uma
articulac@o no Congresso para resolver essas questdes, alem de formar codlizbes para
ter maioria na aprovacdo. O realinhamento da carga tributdria € uma das coisas que
O hovo governo precisa tratar com celeridade”, aponta Coimbra.

1& as contas plblicas para o ano de 2019, intimamenis ligadas & aprovacdo das
reformas, comecom no vermelho com o elevado déficit orcamentario de R$ 137
bilhdes. A perspecitiva é que ¢s nimeros negativos perdurem por mais dois ou frés
anos. "As contas pUblicas estdio bastante debilitadas. E necessario agir para reduzr o
inchago do Estado, seja reduzindo o nimero de ministérios ou corfande gastos de
empresas estatais. Precisa-se pensar também na redugdo de gastos do Legislativo e
do Judicidrio”, analisa o economista. Para ele, ¢ Produto Interno Bruto (PIB) tambem
preocupa. Avalia uma alta de 2% a 2,5%, mas, para crescer, as toxas feriam de atingir
entfre 3,5% e 4%.

‘Wlunicipio de Votuporsnga
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No campo inflaciondrio, a perspectiva € de estabilidade. "Para 2019, com o pouco
dinamismo da atividade econdmica, a inflacdo deve permanecer estGvel, ficando em
toro da meta de 4,5% estipulada para o ano gue vem. A drastica queda do poder de
compra dos brasiieiros nos Uitimos anos dliviou as pressdes inflaciondrias no petiodo
corrente", ressalta Carolina. Segundo ela, & improvavel a queda do indice no ano que
vem, especicimente devido aos precos administrados e aos grupos educacdo e
fransportes. "Eles, no inicic do ano, costumam estabelecer aumentos de relevante
impacto na renda das familias”, complementa. A taxa de juros, afirma, vai se manfer
em queda. "Vai continuar no patamar de um digito percentual em 2019. Mas isso
ainda n&o didloga com as potenciais intencdes de investimenio no Pais”, alerta.

Parc o economista Felipe Holanda, do Conselho Federal de Economia (Corecon),
a poliica monetdria deve indicar elevac@o de juros, porém, longe do que foi
empregado em 2015, no patamar dos 14,25%. "Custou muito &s contas publicas &
aprofundou a recess@io. A taxa de juros real mais baixa e uma taxa de cdmbio mais
desvalorizada sdo instrumentos fundamentais para retfirar o economia brasileira da
estagnacdo em gue se enconira”, afirma.

9. AS 4 PRINCIPAIS PREVISOES DA ECONOMIA BRASILEIRA PARA 2019

2.1 Economia brasileira volta a crescer em 2019

A previs@o dos 100 analistas financeiros consultados pelo Boletim Focus de 15 de
junho de 2018 € de que ¢ PIB brasileiro volte a crescer em 2019, em 2,7%. Em 2018, o PIB
deve fechar o ano com crescimento de 1,76%. A expectativa &€ um pouco mais
pessimisfa do gue a do mesmo Boletim Focus de um més antes, quando a previsdo era
terminar 2018 em 2,5% e 2019 em 3%. Mas, dinda assim, revela gue existe uma
confianca na retomada do crescimento da economia e que esse ritmo deve ser
intensificado nos préximos anos.

9.2 Inflagdo serd redvzida lentamente

A inflacdo serd menor em 2019, segundo previsdo do Fundo Moneidrio
Internacional. Para o FMI, o fato de haver muitos desempregados e de o PIB brasileiro
estar abaixo do seu potencial sao razdes que pressionam a inflagde para baixo. Mas a
queda ndo deve ser muito acentuada. A reducdio da inflagdo vai acontecer em ritmo
lento, principalmente porque o aumento no prego das commedities j& pressiona d
inflagdo para cima no mundo inteiro, em especial Nos paises desenvolvidos.

9.3. Desemprego deve cair pela primeira vez desde 2014

A Organizagdo Internacional do Trabalho {OIT) acredita que_o_desemprego deve
cair no Brasil em 2018 e 2019, algo que ndo acontece desde 2014, Segu
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projecd@io da entidade, em 2019 o nUmero de desempregados serd de 12,5 milhdes,
em comparacdo com 13,4 mihdes de 2017. Em 2019, serdo 12 mihdes de
desempregados, um nimero ainda menot.

A queda do desemprego no Brasil serd a maior em nimeros absolutos em relacGo
a outros paises, que também estdo observando melhoria no indicador. Uma década
apéds a quebra do banco Lehman Brothers, em 2008, € a primeira vez que ©
desemprego no mundo pode ficar abaixo dos valores de antes da crise que comegou
na época.

9.4 Taxa de juros serd de 8% ao fim de 2019

A expectativa dos analistas consultados pelo Boletim Focus é de que a taxa basica
de juros, ou Selic, termine o ano de 2019 em 8%. Apesar de uma leve alta em relagdo
aos 6,5% atuais, a tendéncia & considerada como estével. Ha um més, o Boletim Focus
estimava que a Selic seria de 7,5% no fim de 2019. Em relac@o ao ano de 2018, é bem
provavel que a taxa de juros fermine em 6,5%, j&@ gue ndo deve haver alteracdo
significativa na politica do Copom nos préoximos meses. E agora gue vocé j& conhece
algumas das previsdes da economia brasileira para 2019, que tal ver as tendéncias de
mercado em relagdo ao indice de Confianga do Pequeno e Médio Negdcio .

10. DISPOSICOES GERAIS

A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execucdo,
com vistas & adequacdo ao mercado ou a nova legislagcdo.

A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia
social e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo drgdo superior de supervisdo e
deliberacao, antes de sua implementagdo efefiva. Além disso, o Gestor do RPPS
deverd disponibilizar a seus segurados e pensicnistas, conforme Portaria MPS
n°519/2011, e alteragdes:

e a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até tfrinta
dias, a pariir da data de sua aprovagdo;

s 05 informagdes contidas nos formuldrios APR - Autorizagdo de Aplicagdo
e Resgaie, no prazo de até tinta dias, contados da respectiva aplicagdo
ou resgate;

e« a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de ate
frinta dias apds o encerramento do més;

* 05 procedimentos de selecdio das eventuais enfidades autorizadas e
credenciadas;

¢ as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituigoes
para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS;

+ relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva
data de atudlizac@io do credenciamento;
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e g5 datas e locais das reunides dos érgdos de dehberoc;oo colegiada e do
Comité de Investimentos. '

e Divulgacdo no site: www.votuprev.com.br

Aprovamos a politica de investimentos do Votuprev para 2019.

Votuporanga, 29 de outubro de 2018

JOAO/EDUARDO DADO LEITE DE CARVALHO
Prefeito Municipal

QL Gvsune”

Sendra R. Lamana Kanso
Conselho de Administracéo
Presidente

Comité de investimentos

:_\.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE VOTUPORANGA
COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata n°® 69°/2018 - Aos 29 dias do més de outubro do ano de 2018, &s 15:00hs, na
sede do VOTUPREV, reuniram-se os membros do comité de investimentos em
cumprimento ao disposto no art. 4° da Resclugdo CMN n® 3.922, de 25 de
novembro de 2010, c/c com o art. 1° da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto
de 2011,e em consondncia com naResolucdo CVM N° 4.604/2017, para
elaborac&o da politica de investimentos 2019 do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE VOTUPORANGA.

Os investimentos em 2019 obedecerdo as diretrizes e principios contidos nesta
Politica de Investimentos, estabelecida em consonancia com os disposifivos da
legistagcdo especifica em vigor.

A construcdo da Polifica de Investimento atende & formdlidade legal que
direciona todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e
acompanhamento dos recursos previdenciarios a fim de garantr «
manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre seus ativos e
passivos. Apds diversas andlises de cendrios, chegamos a seguinte Politica de
investimentos para 2019.

Fcuxcs de Aloccgqo. Segmenio Renda lea/Vdriuvel

Titulos PUblicos An 1 - 100% 0% 0%
Fundos 100% Titulos Pdblicos Ar. 7% 1,"b" 67.54 100% 30% 40%
Fundos de Indice 100% TP At 791, "c" 100% 0% 0%
Operagdes Compromissadas Ar. 7% 11 5% 0% 0%
E:’;:;sn i‘?gg; Fixa Art. 7% 111, " 40% 0% 0%
Fundos de Indice Renda Fixa RF | Art. 7, 111, "b" 60% 0% 0%
Fundos de Renda Fixa Art, 7°, IV, "a" 31,07 40% 18% 30%
Fundos de indice de Renda Fixa | A 7%, IV, "b" 40% 0% 0%
Lefras Imobilidrias Garanfidas Art. 7°, ¥, "b" 20% 0% 0%
Cédula de Depdsito Bancdrio Art. 7°, VI, "a” 15% 0% 0%
Poupanga Art. 7°, VI, 'b" 15% 0% 0%
Cota $é&nior de FIDC Art. 7°, VII, "a" 5% % 0%
Fundos Renda Fixa "Crédito Privade” | Art, 7°, VII, "b" 5% 0% 0%
Fundo de Debénlures Art, 79, VI, "¢ 5% 0% 0%
TOTAL RENDA FiXA 0%

Instituto de Previdéncia do Municipio de Votuporanga
Rua 530 Paula, 3834 - Centro - Votuporanga/SP ~ CEP 15.500-010 - Fone: (17) 3421-6058
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Fundos~ de A¢Ses Referenciados Art. 8, 1, “g" 20% 0% 0%
{30 agdes)
Fundos de indices

. “, ) “i" 30 o (-] G
Referenciados (50 agdes) Al 8,1, "0 % 0% 0%
Fundos de Agdes At 8° 11, “a" 1,39 20% 1% 2%
Fundos de indice de AgDes Art. 8% 11, “b" 20% 1% 2%
Fundos Multimercados Art, 89 1l 10% 1% 6%
Fundos de Participacdes Ar. 8° IV, “a” 5% 0% 0%
Fundg}f(?e Investimentos Art. 8 1V, "B 5% 0% 0%
Imohbiliarios

TOTAL RENDA VARIAVEL 10%

O comité finalizou a elaboragd@o da politica de Investimentos para o ano de
2019 e levard para aprovagde do conselho de administragdio.

Nada mais, foi encerrada a reunido &s 14:0hs, sendo a presente ata, assinada
pelos membros do comité de investimento presentes na reunido.

Instituto de Previdéncia do Municipio de Votuporanga
Rua Sao Paulo, 3834 - Centro - Votuporanga/SP ~ CEP 15.500-010 - Fone: (17) 3421-6058




ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE VOTUPORANGA

Aos treze dias do més de Novembro do ano de dois mil e dezoito, as 9hs, no
Instituto de Previdéncia do Municipio de Votuporanga, sito na Rua Sao Paulo,
n.° 3834, foi realizada Reunido Ordinaria deste Conselho de Administracéo.
Estiveram presentes na reunido a presidente Sandra Lamana Kanso, Thiago
Ruvieri Delalibera, Danna Santos de 0. C. M. Pignatari, Danieli Biliazzi S.
Trombela;Thiago Rogeri da Silva, também participaram da reunido, o Diretor
Presidente, Adauto Cervantes Mariola, o Diretor Administrativo Financeiro,
Jodo Bastista André e o Controlador Interno Taysson Roberto de Almeida. A
reunido iniciou-se, informando que a pauta consistiria na Aprovagéo da Politica
de Investimentos para 2019. O diretor presidente do Votuprev apresentou a
politica de investimento para 2019, que foi elaborada pelo comité de
investimentos. A politica de investimentos estabelece as diretrizes relativas a
gestdo de recursos garantidores das reservas técnicas dos plano de beneficio
previdenciario do Votuprev. Diante da apresentagéo feita pelo presidente do
Votuprev, e apés analise da mesma pelos membros presentes deste conselho,
aprovamos por unanimidade a POLITICA DE INVESTIMENTOS DO
VOTUPREV PARA O ANO DE 2019.

Por fim, a presidente do conselho de admlnlstragao encerrou a reuniao, sendo
lavrada a presente ata, por mim " — e (secretaria substituta)
que foi lida e assinada pelos membros do conselho presentes nesta reuniéo.

Votuporanga, SP, 13 de novembro de 2018

JOINGHLSERS e

%/dra Lamana Kanso
Presidente

=t

Secretaria - Suplente

r) S QDJ\»J h\owk/

o &
hla(éb Ruvieri Delalibera
Membro Titular

DannaSaits “C-F. Pignatari
Membro Titular
ThlagoﬁR@ogen a Silva
Membro Titular




