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COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata n° 1619/2025 - Aos 21 dias do més de OUTUBRO do ano de 2025, as 09:00h, reuniram-se na
sede do Votuprev, os membros do comité de investimentos, onde analisaram o mercado e
deliberacdo da carteira dos investimentos do Instituto.
Conforme demonstrativo abaixo, podemos verificar que a rentabilidade dos investimentos de
SETEMBRO foi de 1,12%, sendo que a meta foi de 0,91% (IPCA 0,48%). A rentabilidade de 2025
estd em 9,73% e a meta em 7,48%. O Patriménio em 30/09/2025 é de $462.471.972,84.
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Enquadramento por Gestores - base (Setembro / 2025)

{Gostadc Walor Ye &I Carteira
BB ASSET MANAGEMENT 210.801.098.0=2 45 .58
CAIXNA DTYM S A 170.180.175.11 =36 .80
SANTANDER BRASIL ASSET MANSGCERN . 47.805.8168.94 10.29
SBICREDY 33 . 884 882 77 .33

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Setembro / 2025)

Estratégia de Alocacae -~ 2025

Artigos - Rendsa Fixa Rosolugao Carteira $ Carteira
it Hlvo Bup
Arigo 7°, Inciso 1. Alinea a 100.00% 0.00 .00 0.00% 5.00% 10.00%
Artigo 7%, inceso 1, Alinea b 100.00% 197,976 004 .31 42817 30.00 44,00% 90.00%
Artige 7°, Incise | Adinea 100.00% 0.090 0.00% LL0% 0.00% %.00%
FAatigo 7°, Inciso i, Alinea a G0.00% 264.495.668 .53 57.19% 20 00 44 .00% 60.00%
Artigo 7°, Inciso i, Alinea b 60.00 ©.00 0.00 0.0 0,00 30.00°"
Artigo 7", Inciso IV 20,00% 0.00 0.00" 0.00% 1.00% 20.00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a 5.00° 0.00 0.00 0.009 0.00° 5.00"
Artigo 7°. Inciso V. Alinea b 5.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 5.00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea c 5.00% 0.00 $.00% 0.00% £.00% 5.00°
“Total Ronds Fizs 100,00% A62.471 97Z.04 100.00% £(1.00% 90,00% 230.00%
SICHREDL 2,33%
SANTANDER DTVAS: 10,20%
88 ASSET 210.801.098,02
BBASSEY: 2570 Bl caixs ECONBMICA 170.180.175,11
Eﬂ SANTANDER DTV 47.605.816,94
SICREDI 33.884.882,77
CATA ECONOMICA: 36,80%

No cendrio prospectivo, dinda vemos o ano como desafiador para os investimentos mais
ariscados, como fundos de acdes, especialmente por causa dos efeitos das tarifas dos
Estados Unidos, da economia mdis lenta e da inflacdo que ainda estd se ajustando no Brasil.
Esse cendrio confinua incerto e exige atencdo dos investidores. Mesmo assim, optamos por
manter investimentos em tftulos de juros, que se beneficiaram da estabilidade nas taxas de
curto e médio prazo, além da queda nas expectativas de inflagdo. Ainda acreditamos que € | \
importante manter uma postura cuidadosa e controlar bem os riscos para conseguir bons )
resultados, principalmente em um ambiente global instavel e sujeito @ mudangas inesperadas.

Com base nisso, os subindices Anbima tiveram, em geral, performance superior ao CDI, com

destaque para o IRF-M e IRF-M1+, que renderam respectivamente 142,32% e 163,14% CDI.
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Os indices IMAB5 e IMAB-5+ apresentaram desempenho inferior ao CDl, impactados pela leve
abertura da curva de juros real nos vértices acima de 10 anos.

O IPCA variou +0,48% (M/M) em setembro, devolvendo a desaceleragdo do més anterior de -
0,11%. Com isso, o indice acumulou alta de +5,17% em 12 meses (ante +5,13% em agosto).

A Taxa Selic nesta data estéd mantida em 15,00% a.a. e a préxima reunido do COPON estd
programada para os dias 04 e 05 de novembro de 2025.

Cendrio Global:

A Guerra RUssia/Ucrania completou 43 meses, sem expectativa de validagdo de um cessar-
fogo por parte da Russia.

Em reloc&o & guerra comercial, apds delimitagdo de acordo com a Unido Europeia e
adiamento da vigéncia das tarifas contra a China, ndo houve novos avangos. Comrelagdo as
tarifas impostas ao Brasil, Trump sinalizou a possibilidade de didlogo.

Nos EUA, o més de setembro foi marcado pelo segundo corte da taxa bdsica de juros em 0.25
p.p. para o intervalo de 4,00% a 4,25% ao ano, dando sequéncia ao ciclo de flexibilizagdo
iniciado em julho.

A economia norte-americana apresentou ritmo de expansdo no segundo trimestre de 2025,
com PIB crescendo 3,8% em termos atualizados, acima das projegdes.

Diante da continuidade do ciclo de corte de juros, os destaques do més foram os indices
Global BDRX (3,96%) e o S&P 500 (3,53%) que acompanharam a valorizagdo das bolsas globais.

Investimentos/Movimentagoes:

Considerando que as contribuicdes previdencidrias acumuladas de meses anteriores e
aplicadas automaticamente no fundo BB Previd Fluxo RF, aplicamos o valor de R$
1.000.000,00 no fundo BB Previd RF Perfil, objetivando maiores retornos de aplicagoes.
Em 20 de outubro foram recebidas as Contribuigdes Previdencidrias do més no valor de $

4.639.910,50 que serdo aplicadas automaticamente no fundo BB Previd Fluxo RF e serdo
resgatados R$ 12.000.000,00 do fundo Caixa Fi Brasil IMA-B5 TP RF LP e reaplicado no fundo
Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF. Também serdo resgatados R$ 5.000.000,00 do fundo Santander
IMA-B 5 Premium RF CIC e reaplicado no fundo Santander Dl Institucional Premium.

Os valores para pagamento da toxa de administrac@o, FOPAG e demais pagamentos
administrativos, serd&o resgatados do BB Previd Fluxo RF, mantendo os demais fundos, visto que
nossos investimentos encontram alinhados a politica de investimentos e qo cendrio

econdmico.
Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 10:35h, onde a ata foi lida, aprovada

e assinada pelos integrantes do comité presenfes a reunido.
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