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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DO MUNICÍPIO DE VOTUPORANGA 

COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

 

Ata n° 100ª/2021 - Aos 13 dias do mês de JANEIRO do ano de 2021, às 09:00hs, 

reuniram-se os membros do comitê de investimentos, onde o Presidente 

apresentou a rentabilidade da carteira do mês de dezembro, bem como o 

fechamento de 2020. 

12/2020 Rentabilidade IPCA 
Meta 

IPCA+5,87% 

Rentabilidade  

(-) Meta   
TAXA 

SELIC 
No mês 2,15 1,35 1,83 0,32 

No ano 5,406 4,51 10,65 -5,246 2,00%  

 

 
 

Na reunião de dezembro, o COPOM manteve a taxa de juros em 2,00% a.a. Em 

sua comunicação o BCB adotou tom mais conservador (hawkish), tendo como 

principal destaque a afirmação de que as condições para a manutenção do 

forward guidance(orientação futura) podem, não mais, serem satisfeitas. A 

autoridade monetária esclareceu, entretanto, que a retirada do forward guidance 

não implica em elevação mecânica de juros e que, na ausência deste, a política 

monetária seguirá baseada na análise da perspectiva para a inflação e em seu 

balanço de riscos. Foi retirada ainda, a menção ao possível espaço remanescente 

para utilização da política monetária e foram elevadas de maneira relevante as 
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suas projeções de inflação, reforçando a abordagem mais hawkish. Em dezembro, 

a economia brasileira seguiu em trajetória de recuperação do choque provocado 

pela COVID-19, no entanto o aumento do número de casos e mortes pela doença 

mantêm as incertezas quanto à continuidade do ciclo. COPOM SELIC em 2,00% 

a.a. Boletim Focus do BCB (08/jan) projeta SELIC para 3,25% ao final de 2021. 

Próximo COPOM: 19/20 de janeiro. IPCA DEZEMBRO 2020 Inflação alcançou 1,35% 

em dezembro, encerrando o ano com acumulado de 4,52%. 

Nos EUA, o resultado final do PIB do 3T2020 confirmou a expansão de 33,4% (T/T, 

base anualizada). Já o Payroll indicou que o mercado de trabalho se recupera em 

ritmo cada vez mais gradual, com a abertura líquida de 245K vagas de trabalho 

em novembro. Nesse contexto, a taxa de desemprego caiu de 6,9% para 6,7%. No 

âmbito de política monetária, o FOMC, em sua reunião de dezembro, deliberou 

pela manutenção tanto da taxa básica de juros no intervalo [0,00% - 0,25%] 

quanto da orientação futura mais tolerante com a inflação. 

Na Zona do Euro o resultado final do PIB do 3T2020 confirmou a expansão de 12,5% 

(T/T) contra –11,8% do trimestre anterior. O desempenho foi impactado pelo bom 

desemprenho de economias importantes do bloco que ainda não haviam 

reportado seus resultados. Com relação ao mercado de trabalho, a taxa de 

desemprego de outubro no Bloco ficou em linha com a expectativa de mercado, 

avançando para 8,4% contra 8,3% da última leitura. No tocante à política 

monetária, a reunião de dezembro do Banco Central Europeu (BCE) deliberou 

pela manutenção das taxas de juros das operações de refinanciamento, de 

cedência de liquidez e de depósito em 0,00%, 0,25% e –0,50%, respectivamente, 

reafirmando a orientação futura de manter os juros nos níveis atuais ou inferiores 

até que seja observada convergência robusta da inflação para um patamar 

suficientemente próximo, mas abaixo da meta de 2%. 

Na China, o PMI Manufatura de dezembro ficou em 51,9 pontos contra 52,1 da 

medição anterior, enquanto o PMI Não Manufatura foi de 55,7 contra 56,4 pontos, 

ambos em patamares que indicam expansão da atividade. Dados do setor 

externo indicaram que, em novembro, as Exportações avançaram 21,1% (A/A) 

contra 11,4% da medição anterior, enquanto as Importações variaram 4,5% (A/A) 

contra 4,7% do mês anterior. No Japão, o resultado final do PIB do 3T20 indicou 

uma expansão de 5,3% (T/T) contra –8,3% do trimestre imediatamente anterior. Já 

o PMI de Manufatura de dezembro avançou para 50,0 pontos contra 49,0 da 

medição anterior, enquanto o PMI de Serviços alcançou 47,7 pontos contra 47,8. 

Organização Mundial da Saúde, a pandemia de COVID-19 alcançou um total de 

81.485.025 casos e 1.798.160 óbitos. Com o avanço da 2ª onda de contágio, os 

Estados Unidos continuaram concentrando a maior parcela desse montante. O 

mês também trouxe a aprovação para uso emergencial das vacinas contra a 

Covid-19 nos países centrais, com a autorização dos imunizantes da 

Pfizer/BioNTech (EUA, UE e RU), Moderna (EUA e RU) e AstraZeneca (RU). 

Prospectivamente, seguimos com uma visão cautelosa para o mercado local de 

juros, principalmente em função das incertezas fiscais e, diante disso, preferimos 

alocações em títulos curtos e intermediários, que conseguem capturar nosso call 

de política monetária expansionista por mais tempo, ao mesmo tempo que 
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mantêm a exposição à inflação, onde vemos alguma assimetria favorável. Sob o 

aspecto quantitativo, a melhora global na percepção de risco, em função do 

avanço do processo de vacinação em alguns países e redução das incertezas 

políticas nos EUA e Europa, em conjunto com novas tranches de estímulos fiscais e 

monetários no mundo desenvolvido, têm contribuído com o avanço nos preços de 

ativos de riscos das diferentes classes.  

Diante das análises, o comitê decidiu por: Aplicar $1.000.000,00 no Fundo IRFM1;  

$1.000.000,00 no Fundo IDKA2 e $900.000,00 no Fundo do Alocação Ativa, todos os  

três fundos  BB. O saldo da taxa de administração será aplicado no Fundo FLUXO 

do BB. 

 

Nada mais havendo a tratar, a reunião foi encerrada às 9:50hs, onde a ata foi lida, 

aprovada e será assinada pelos integrantes do comitê presentes à reunião. 

 

 

 

 

 

    Adauto C. Mariola    João B. André     Agnaldo S. Masson       Alexandre V. Lima 


