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Ata n°® 1019/2021

- Aos 19 dias do més de FEVEREIRO do ano de 2021, das 11:00hs, reuniram-se os
membros do comité de investimentos, onde o Presidente apresentou a
rentabilidade da carteira do més de Janeiro.

o Meta Rentabilidade
01/2021 | Rentabilidade | IPCA TAXA
IPCA+5,87% Meta SELIC
No més -0,30 0,25 1,83 0,73
No ano -0,30 0,25 10,65 0,73 2,00%
Rentabilidade Janeiro 2021
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Rentabilidade Ano 2021
04/01/2021 até 29/01/2021
0,7 1%
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IPCA+ 6% CDI IDkA IPCA TMA-B S IRF-M 1 IMA Geral IRFM IMA-BE IRFM 1+ IMAB 5+
2 Anos -0, 24%%0
-0, 80%0 -0,850%%
-1,39%
-1,650%
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Na reunido de janeiro, o COPOM manteve a taxa de juros em 2 % aa. Em sua
comunicacdo o BCB adotou tom mais conservador hawkish tendo como principal
destaque a afimacdo de que as condicdes para a manutencdo do forward
guidance podem, ndo mais, serem satisfeitas. A autoridade monetdria esclareceu,
enfretanto, que a retirada do forward guidance ndo implica em elevacdo
mecdnica de juros e que, na auséncia deste, a politica monetdria seguird
baseada na andlise da perspectiva para a inflacdo e em seu balanco de riscos.
Foi retirada ainda, a mencdo ao possivel espaco remanescente para utilizacdo da
politica monetdria e foram elevadas de maneira relevante as suas projecdes de
inflacdo, reforcando a abordagem mais hawkish.

Em janeiro, houve crescimento dos casos de Covid-19 e aumento de medidas
restritivas em alguns Estados do Brasil. Por outfro lado, o més fambém marcou o
inicio da vacinagcdo contra a pandemia no pais.
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Rentabilidade Janeiro/2021
6,11%
0,71%
Global IPCA+6% S&P 500 ICOMN IBX-50 IBX  Ibovespa SMLL ISE IDIV IMOB

BDRX -
1,11% -1,28% -2,78% _3,03% -3,32% -3,43% _3 450, _5,08%
-7,03%

Rentabilidade Ano 2021

04/01,/2021 a 29/01/2021

6,11%

0,71%
Global IPCA+6% S&P 500 ICON IBX-50 IBX  Ibovespa SMLL 1ISE IDIV IMOB
BDRX -1,11%  _3 28% -2,78% -3,03%
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Rentabilidade dltimos 12 Meses
29/01/2020 a 29/01/2021
54,51%
13,37% o
10,86% ;40

Global S&P 500 IPCA+6% IBX-50 IBX TIbovespa ICON IDIV ISE SMLL IMOB
BDRX -0,78% -1,219% -6,520% -7,09%

-7,29% - 9
(29%  -8,40% .3 gy

Apesar deste primeiro més mais negatfivo, permanecemos com hnossa VisGo
positiva para a bolsa. Acreditamos que os novos pacotes de estimulos a serem
aprovados nos EUA, taxas de juros nas minimas histéricas e alta liquidez global
continuardo dando suporte para a valorizacdo dos ativos de risco. Além disso, a
bolsa brasileira, em ddlares, segue entre as mais descontadas do mundo, o que
representa uma grande oportunidade a investidores estrangeiros em busca de
potenciais maiores retornos, porém ainda ndo vamos aumentar a exposicdo em
fundos atrelados ao IBOVESPA.

Esperamos que nas proximas frés reunides o COPOM eleve a SELIC em 150 bps 3 x
50 bps encerrando 2021 em 3,50%. A luz da atual comunicacdo do BCB acerca da
conducdo da Politica Monetdria, influenciada pelas mudancas nas expectativas
de inflacdo, em conjunto com as incertezas no édmbito fiscal, seguimos com visdo
cautelosa em relacdo ao mercado local de juros, especialmente para posicoes
direcionais em vencimentos longos.

Preferimos ainda, alocagcdes com vencimentos mais curtos.

Diante das andlises, o comité decidiv aplicar os novos recursos no Fundo Perfil BB.

O saldo da taxa de administragdo sera aplicado no Fundo FLUXO do BB.

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 9:50hs, onde a ata foi lida,
aprovada e serd assinada pelos integrantes do comité presentes a reunido.
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