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Ata n° 102°/2021 - Aos 22 dias do més de MARCO do ano de 2021, as 08:00hs,
reuniram-se 0s membros do comité de investimentos, onde o Presidente
apresentou a rentabilidade da carteira do més de FEVEREIRO.

- Meta Rentabilidade
02/2021 | Rentabilidade | IPCA TAXA
/ IPCA+5,87% Meta oty
No més -0,79 0,86 1,27 -2,06
No ano -1,09 1,11 2,93 -3,07 2,75%
Rentabilidade Fevereiro 2021
1,28%
B 0,13% g 0490
IPCA+6%0 CDI IRFM 1 IDkA IPCA IMA-BES IMA Geral IRFM IMA-B IRF-M 1+ IMA-B 5+
2 Anos
-0,48% -0,60%0  -0,609% -1,1806 -1,5200  -2,01% 5 oagy
Rentabilidade Ano 2021
04012021 ate 26/02/2021
2,00%
. 0,28% g pagp
IPCA+6% CDI IRFM 1 IDKAIPCA IMA-BS5 IMA Geral IRFM IMA-B IRFM 1+ IMAB S5+
2 Anos
“033%  pa4000  _p,030
2 -1,97% - -2,2600 -
3,37% _3,08%
Rentabilidade lltimos 12 Meses
26/02/2020 até 26/02/2021
11,55%
6,809% 4 s000
3,16%0 3,09% 3,01%0 2, 77%n 2,410 2,33%
IPCA+6% IDkA IPCA IMA-B S IRF-FM 1  IMA Geral IRF-M IRFM 1+ CDI IMA-B IMA-B 5+
2 Anos -0,46%0

Sobre o mercado doméstico de renda fixa, a exemplo de janeiro, a curva da
estrutura a termo das taxas de juros domésticas voltou a acompanhar a subida
dos fitulos de divida americanos, também incrementada pela discussdo da
extensdo do auxilio emergencial, que pressiona ainda mais o teto de gastos do
governo, e pela expectativa de aumento da inflacdo, onde as expectativas de
mercado para o IPCA vém sendo revistas para cima j&@ hd algumas semanas.
Desse modo, observamos queda nos principais indicadores de renda fixa, a
exemplo do IMA-B5+ (- 2,33%), IRF-M 1+ (- 2,01%), IMA-B (-1,52%), dentre outros, com
abertura generalizada ao longo da curva. Por falar em inflacdo, o IPCA de
fevereiro foi de 0,86%. Esse foi o maior resultado para um més de fevereiro desde
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2016, quando o IPCA foi de 0,90%. No ano, o indice acumula alta de 1,11% e, em
12 meses, de 5,20%, acima dos 4,56% observados nos 12 meses imediatamente
anteriores. Em fevereiro de 2020, a variacdo havia sido de 0,25%. O mercado de
renda varidvel local apresentou queda generalizada, a exemplo lbovespa (-
4,37%). Além de eventos macroecondmicos j& comentados, pesou também sobre
esses indices a inesperada e mal recebida mudanca da presidéncia da Petrobrds,
onde o mercado passou a considerar uma indesejada intervencdo
governamental nas estatais e em todas as politicas publicas, o que aumentou o
prémio de risco das acdes dos setores potenciaimente afetados. Impulsionados
também pela alta do Ddélar frente ao Real, cotado a R$ 5,5296 ao final de fevereiro
(+ 0,99%), e como algumas das principais referéncias de investimentos no exterior
para investidores locais, o MSCI ACWI (+3,23%) e o S&P 500 (+ 3,63%) apresentaram
alta, servindo de amortecedor para perdas no mercado local.

Mesmo considerando que a economia brasileira possa estar em um ponto de
virada para a refomada do crescimento, recuperacdo da atividade econdmica e
evolucdo de vacinas, o quadro segue bastante desafiador, demandando forte
ajuste fiscal e avancos das reformas estruturais Com um olhar prospectivo sobre o
mercado local de juros, seguimos cautelosos com relacdo d tomada de risco, em
especial nos vencimentos longos Conjunturalmente, ainda preferimos posicoes
indexadas & inflacdo, por se beneficiarem do carrego desses papéis em um
contexto de IPCA ainda elevado e num cendrio mais conservador em CDI.

Diante das andlises, o comité decidiu aplicar os novos recursos no Fundo Perfil BB-
CDI. O saldo da taxa de administracdo serd aplicado no Fundo FLUXO do BB -CDI.

Nada mais havendo a fratar, a reunido foi encerrada as 9:25hs, onde a ata foi lida,
aprovada e serd assinada pelos infegrantes do comité presentes a reunido.

Adauto C. Mariola  Jodo B. André  Agnaldo S. Masson Alexandre V. Lima
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