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COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata n° 1039/2021 - Aos 22 diaos do més de ABRIL do ano de 2021, as 15:00hs,
reuniram-se 0s membros do comité de investimentos, onde o Presidente
apresentou a rentabilidade da carteira do més de MARCO.

- Meta Rentabilidade
03/2021 | Rentabilidade | IPCA IPCA+5,87% Meta ?:z:é
No més 0,23 0,93 1,46 -2,06
No ano -0,86 2,05 3,47 -4,33 2,75%

Em marco as curvas locais de juros seguiram o movimento de abertura nas taxas j&é
observado nos meses anteriores de 2021. Tivemos mais um més de alta
generalizada na curva prefixada (LTN e NTN F) e na curva real (NTN B). Como
consequéncia da abertura nas taxas dos Titulos PUblicos Federais brasileiros em
marco, a maioria dos subindices de Renda Fixa da ANBIMA desempenharam mall
no més. Novamente, os indices longos tiveram os piores resultados. Por fim, mais
uma vez, o efeito ajudou a amortecer o impacto da abertura de taxas nas
carteiras tedricas formadas por NTN B curtas, como o IDKA IPCA 2 Ae o IMA B 5
Nesse contexto apresentamos na sequéncia o desempenho dos indices no més
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COPOM SELIC em 2,75% a. Boletim Focus do BCB, com aqjuste semanal, projeta
SELIC para 5,25% ao final de 2021. Proxima reunido COPOM: 04 e 05 de maio.
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Em marco, de acordo com a Organizacdo Mundial da Saude, a pandemia de
COVID 19, alcancou um total de 127.908.020 casos e 2.797.295 dbitos. No més foi
observada uma ressurgéncia de casos em diversos paises da Europa, com a
disseminacdo de novas cepas do virus. Mesmo com o bom andamento do
processo de vacinagdo, os Estados Unidos seguem concentrando o maior niUmero
de casos confirmados e mortes. Na América Latina, o destaque negativo segue
sendo o Brasil, mas também foi observada tendéncia de alta no nUmero de casos
na Argentina, no Chile e na Colombia.

Com um olhar prospectivo sobre o mercado local de juros, seguimos cautelosos
com relacdo 4 tomada de risco, em especial nos vencimentos longos.
Conjunturaimente passamos a preferir posicdes relativas nas curvas de juros
nominal e real temos também alguma preferéncia pelo miolo da curva pré fixada,
que exibe prémio de risco considerdvel dadas as incertezas, precificando um
cendrio de altas de juros bastante esticado ao passo que as implicitas de toda a
curva seguem bastante pressionadas. O cendrio segue extremamente incerto e
pede cautela na alocacdo de recursos em juros brasileiros, prescrevendo posicoes
taticas e reducdo de risco de forma geral.

Em nosso cendrio, também esperamos que com o avanco da vacinacdo e
necessarias acdes em prol de uma recuperacdo da atfividade econémica global,
paises emergentes, fortes no comércio intfernacional de commodities poderdo se
beneficiar deste novo ciclo de crescimento, como € o caso do Brasil.

Diante das andlises, o comité decidiu aplicar os novos recursos no Fundo Perfil BB-
CDI. O saldo da taxa de administracdo serd aplicado no Fundo FLUXO do BB -CDI.

Nada mais havendo a fratar, a reunido foi encerrada as 16:15hs, onde a ata foi
lida, aprovada e serd assinada pelos infegrantes do comité presentes a reunido.

Adauto C. Mariola  Jodo B. André  Agnaldo S. Masson Alexandre V. Lima
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