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Ata n° 106°/2021 - Aos 20 dios do més de JULHO do ano de 2021, as 15:20hs,
reuniram-se os membros do comité de investimentos, em reunido virtual, onde o
Presidente apresentou a rentabilidade da carteira do més de JUNHO.

- Meta Rentabilidade
06/2021 | Rentabilidade | IPCA IPCA+5,87% Meta ?:E:é
No més 0,08 0,53 1,01 -0,93
No ano 0,66 3,77 6,70 -6,03 4,25%

Em junho, o COPOM decidiu elevar a taxa bdsica de juros de 3,50 para 4, 25% a a
conforme o esperado. No comunicado, o tom foi considerado hawkish inclusive
mais do que o esperado, com destaque para a retirada da “normalizacdo
parcial”, para a indicacdo de elevacdo continua até o nivel neutro e a
possibilidade de acelerar o ritmo de altas, se entender necessdrio, para a
convergéncia das expectativas de inflacdo em 2022. Na Ata, o tom permaneceu,
mas vale salientar a mencdo ao risco de arrefecimento mais rdpido do que o
esperado dos precos das commodities.

O més de junho se encerrou com uma melhora na evolucdo da pandemia de
Covid 19 no Brasil, em meio a um aumento no ritmo de vacinacdo (12,4%
imunizados), com destaque para a aplicacdo de mais de um milhdo de doses
didrias ao final do més.

Nos EUA em junho, conforme amplamente esperado, FOMC (COPOM americano)
manteve a taxa bdsica de juros e o programa de compra de ativos nos atuais
niveis. Com relacdo a atividade os indices de sondagem indicaram que a
economia norte americana se manteve em um ritmo de forte expansdo pelo lado
da oferta.

Na Zona do Euro em sua decisdo de politica monetdria, o Conselho do Banco
Cenftral Europeu manteve inalterada sua taxa bdsica de juros, em linha com o
consenso do mercado. O comunicado da decisdo tfrouxe como novidade a
sinalizacdo de aceleracdo do programa de compras de atfivos, que deve ser
implementado em ritmo significativamente superior ao observado nos primeiros
meses do ano.

Na China segundo o Natfional Bureau Statistics o PMI da Industria recuou de 51
para 50,9 em junho. O PMI do Setor de Servicos também mostrou perspectiva
menos favordvel, recuando de 55,2 para 53,5, indicando expansdo, mas em ritmo
mais moderado.

Em junho, o numero de casos de COVID 19 mostrou tendéncia de queda
moderada, com ressurgéncia em alguns paises. Em alguns casos, isso foi associado
a disseminacdo da variante delta, que j& se mostra majoritdria em alguns paises,
com destaque para o Reino Unido e para a India, onde esta variante foi
incialmente identificada. Apesar disso, o nUmero de obitos por conta da doenca
manteve a frajetdria baixista observada desde o més de maio.

As projecdes para o crescimento do PIB americano e chinés em 2021 foram
marginalmente revisadas para baixo, porém, em sentido confrario, indicaram
crescimento mais robusto em 2022.
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Rentabilidade Junho 2021
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Nossa fese segue sustentada na expectafiva de recuperacdo ciclica da
economia brasileira impulsionada pelo avanco da vacinacdo. No mercado
externo, o quadro € de crescimento global bastante robusto, com destaque para
o avanco da atividade econdmica na China e EUA, o que deverd manter os
precos das commodities em niveis elevados. Além disso, o mercado global segue
com liquidez abundante e taxas de juros nas minimas historicas. Em dmbito
domeéstico, com o avanco da vacinacdo local, esperamos queda do nUmero de
hospitalizacdes e mortes, aliado a uma recuperacdo da atividade econémica no
2 ° semestre de 2021 dando suporte para o fortalecimento dos resultados das
companhias.

Diante das andlises decidimos que 0s novos recursos recebidos em Julho serdo
aplicados no FUNDO RETORNO TOTAL DO BBe a contruicGo da Camra paga na
Caixa aplicar no Fundo Disponibilidade. A taxa de administracdo aplicar em fundo
DI, mais especificamente no Fluxo BB. Fica autorizado o resgate de até 800.000,00
do fundo IRFM BB para pagamento da folha e 13°.

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 16:35hs, onde a ata foi
lida, aprovada e assinada pelos integrantes do comité presentes & reunido.

Adauto C. Mariola  Jodo B. André  Agnaldo S. Masson Alexandre V. Lima
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