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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE VOTUPORANGA
COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata n° 116%/2022 - Aos 18 dias do més de MARCO do ano de 2022, as 10:00HS,
reuniram-se os membros do comité de investimentos, em reunido presencial, onde
o Presidente apresentou a rentabilidade da carteira do més de FEVEREIRO.

o Meta Rentabilidade
02/2022 | Rentabilidade | IPCA TAXA
IPCA+4,92% Meta SELIC
No més 0,87 1,01 1,38 -0,50
No ano 1,15 1,56 2,33 -1,18 11,75%
Rentabilidade Fevereiro/2022
1,74% 1,46% 1,39% 0,89%
-
IBX-50 IBX IPCA+5,04% Ibovespa IDIV ICON S&P 500 ISE SMLL Gbl BDRX IMOB
-2,32% -2,51% -2,90% _3 439
! -5,19%
-6,82% -6,94%
Rentabilidade Ano 2022
03/01/2022 a 25/02/2022
9,53% 8,43%
7,94% 4,98% 2,63% 2,35% 0,30%
IBX-50 IBX Ibovespa IDIV IMOB IPCA+5,04% ISE ICON SMLL S&P 500 Gbl BDRX
-0,31% -1,95% _B,00%
" -15,98%
Rentabilidade ultimos 12 Meses
02/03/2021 a 25/02/2022
16,07 %
. 12,37% 10,38% 3,97% 2,54% 2,28%

IPCA+5,04% S&P 500 IDIV IBX-50 Ibovespa IBX Gbl BDRX ISE SMLL IMOB ICON

-0,78% -3,85% 12,70% 14 075
. -21,85%

Alocacdo por Gestor - FEVEREIRO

SANTANDER _9.59%
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A curva de juros costuma ser representada por uma curva ascendente, com
inclinacdo positiva, na qual os vencimentos mais curtos, em ftese com maior
previsibilidade e menor risco, tendem a ter taxas menores que os vencimentos
mais longos, cuja predicdo € mais limitada, portanto mais arriscada. Mas, em
determinados momentos de conjuntura, a percepcdo dos agentes acerca da
necessidade de uma taxa de curto prazo maior pode tornar essa inclinacdo
negativa, fazendo com que os vencimentos mais curtos apresentem taxas
superiores frente aos mais longos. O mercado monitora de forma bastante proxima
0s movimentos da curva de juros pois sua abertura (aumento das taxas) ou
fechamento (reducdo das taxas) tende a se refletir, de forma inversa e bastante
aproximada, na variagcdo didria dos titulos publicos que possuem componente
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prefixado, a exemplo das LTN e NTN F (Que compdem a familia IRF M) e NTN B
(Que compdem os fundos IMA B). Dessa forma, sempre que a taxa de um ativo
prefixado sobe, em relacdo a precificacdo anterior, seu valor diminui, fazendo
com que marcacdo a mercado para esse ativo seja negativa. De forma contrdria,
guando a taxa cai, o valor aumenta e a marcacdo a mercado é positiva. Com
base nisso entendemos que o RPPS deve estar bastante atento aos movimentos
da curva de juros para identificar oportunidades de maximizar seu retorno e
também para mitigar o risco da sua carteira em momentos adversos Nesse
senfido, quando acreditar que a ftendéncia for de abertura da curva, com
aumento das taxas, o ideal & buscar estratégias que capturem essa abertura,
além de buscar também proteger sua carteira com fundos com prazo médio de
carteira menor No sentido contrdrio, quando projetar um fechamento em nivel das
taxas, poderd se expor em fundos com ativos mais longos, para capturar um
melhor retorno para seus investimentos.

Com Selic em 02 digitos, Covid ainda em alerta, eleicdo e guerra Russia e Ucrdnia,
o comité decidiu por aplicar os novos recursos no Fundo Perfil do BB, sendo a tfaxa
de administracdo e demais sobras de recursos aplicados em fundos DI, Fluxo ou
Perfil.

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 11:45, onde a ata foi lida,
aprovada e assinada pelos integrantes do comité presentes a reunido

Adauto C. Mariola Renan D. F. Fernandes  Agnaldo S. Masson  Alexandre V. Lima
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