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Ata n° 119°/2022 - Aos 20 dias do més de JUNHO do ano de 2022, as 16:00HS,
reuniram-se os membros do comité de investimentos, em reunido presencial, onde
o Presidente apresentou a rentabilidade da carteira do més de MAIO.

- Meta Rentabilidade
05/2022 | Rentabilidade | IPCA TAXA
IPCA+4,92% Meta SELIC
No més 0,95 0,47 2,05 0,06
No ano 4,90 4,78 4,43 -1,1,96 13,25%aa
Rentabilidade Maio 2022
1,169 1,03% . , . X
0,965%0 0,95% 0,92% 0,90% 0,85% 0,780 0,53% 0,39%
[ |
IMA-B 5+ CDI IMA-B IRF-M 1 IMA Geral IPCA+5,04% IDkA IPCA 2 IMA-B 5 IRFM IRFM 1+
Anos
Rentabilidade Ano 2022
03/01/2022 até 31/05/2022
8,919 6,2500 6,250
4,73% 4,24% 4,04% 4,02% 3,17% .
0,650
IPCA+5,04% IDkA IPCA 2 IMA-B 5 IMA-B CDI IMA Geral IRF-M 1 IMA-B 5+ IRFM IRF-M 1+
Anos
Rentabilidade udltimos 12 Meses
01/04/2021 até 31/05/2022
17,36%
09,5506 09,2406 7,8900 5,43%
I 5,269% 4,500 1,60%
IPCA+5,04% IMA-B 5 IDkA IPCA 2 CDI IRFM 1 IMA Geral IMA-B IRF-M IMA-B 5+ IRF-M 1+
Anos -0,25% -0,89%

Alocacdo por Gestor - MAIO

(4] 2 4 & 8
Nos EUA em maio, a decisdo de politica monetdria do Fed foi o principal destaque,
quando o ritmo de altas de juros ganhou tracdo e foi elevado para 50 bps, levando a taxa
bdsica . Adicionalmente, no continente europeu nas rodadas de sangcdes econdmicas d
Russia, a Unido Europeia anunciou o 6 ° pacote de embargos prevendo uma reducdo mais
répida da sua dependéncia em relacdo ao petrdleo e combustiveis refinados russos.
Segundo a proposta, a importacdo de petréleo bruto seria reduzida gradualmente ao
longo dos proximos seis meses, enquanto a importacdo de combustiveis refinados seria
reduzida até o final deste ano.
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Na China os indicadores de atividade de abril (divulgados em maio) mostraram
desaceleracdo acentuada no inicio do 2 T 22, motivando novas revisdes baixistas nas
perspectivas de crescimento para 2022. A producdo industrial registrou queda de 2,9%, de
forma bastante disseminada enfre os setores, reflefindo as medidas restritivas
reestabelecidas em importantes polos econémicos. A forte persisténcia da inflacdo global
tfem reforcado as preocupacdes com o crescimento mundial na medida em que as
autoridades monetdrias sinalizam para acdes mais confundentes na retirada dos estimulos.
Ao longo do més, as pressdes sobre os precos das commodities de energia e alimentos se
manfiveram elevadas, reflefindo a continuidade da guerra na Ucrénia e a ruptura das
cadeias produtivas frente aos lock downs decretados na China. Acerca do conflito no
Leste europeu, no final do més, a Russia anunciou a abertura de um corredor humanitdrio
para o escoamento de grdos, representando um avanco importante para a crise de oferta
mundial de alimentos. No Brasil, alguns segmentos apresentaram melhora ao longo do
més com destaque para o setor de “ que foi beneficiado pelos estimulos ndo recorrentes
(Auxilio Brasil e antecipacdo do 13 ° saldrio dos aposentados e pensionistas). Acerca dos
indicadores divulgados no més, referentes a periodos anteriores, a “producdo industrial” de
marco avancou 0,3 %. No varejo houve alta de 1,0 %. Acerca de mercado de trabalho, a
PNAD Continua (apontou que a taxa de desemprego de abril recuou de 11,1 para 10,5. No
tocante ao ambiente politico e fiscal, houve a publicacdo do relatério de avaliacdo de
receitas e despesas primdrias do 2 ° bimestre. Destaque para a expectativa do déficit
primdrio do Governo Central de 2022 recuando de R 66,9 bilhdes para R 65,5 bilhdes e a
previsdo de blogueio adicional de R 8, 2 bilhdes para cumprimento do Teto de Gastos. Em
26 de Maio foi aprovada de forma célere na Cémara do Deputados o PLP 18/2022 que
trata da reducdo da aliquota do ICMS sobre energia elétrica, combustiveis, comunicacdo,
transporte coletivo e gds natural. O cendrio prospectivo segue incerto com os investidores
monitorando Desdobramentos do conflito entre Russia e Ucrdnia e seus impactos na
economia global; Indicadores de inflacdo e de afividade pelo mundo; Intensidade do
aperto monetdrio nos EUA e reducdo do balanco do FED; Ambiente politico doméstico e
seus impactos na politica fiscal do pais; Desdobramentos da implementacdo da politica
chinesa definida para o ano e os efeitos dos recentes lockdowns realizados em grandes
centros; Gargalos de oferta nas cadeias de suprimentos globais. Seguimos enfatizando
nossa preocupacdo com o quadro externo de normalizacdo dos juros, crises geopoliticas,
desaceleracdo do crescimento chinés, inflacdo corrente em nivel elevado e ainda sem
perspectiva de reducdo no curto prazo. No mercado doméstico, enxergamos um cendrio
relativamente estdvel apesar dos desafios existentes como inflacdo, taxa de juros real em
nivel fortemente contracionista, eleicdo presidencial no final deste ano e uma maior
necessidade de controle de gasto puUblico. Em vista disso, em que pese reafirmarmos que,
em grande parte, o efeito desses pontos j& se encontra precificado e que a exposicdo do
indice lbovespa a commodities deve ajudar na sustentacdo dos multiplos, seguimos com
uma visdo neutra para o lbovespa. Com Selic em 02 digitos, Covid ainda em alerta,
eleicdo e guerra Russia e Ucrdnia, o comité decidiu por aplicar os novos recursos no Fundo
Perfil do BB, sendo a taxa de administracdo e demais sobras de recursos aplicados em
fundos DI, Fluxo ou Perfil.

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada das 11:45, onde a ata foi lidag,
aprovada e assinada pelos integrantes do comité presentes & reunido.

Adauto C. Mariola  Renan D. F. Fernandes Agnaldo S. Masson  Alexandre V. Lima
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