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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DO MUNICÍPIO DE VOTUPORANGA 

COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

 

Ata n° 121ª/2022 - Aos 22 dias do mês de AGOSTO do ano de 2022, às 15:00HS, 

reuniram-se os membros do comitê de investimentos, em reunião presencial, onde 

o Presidente apresentou a rentabilidade da carteira do mês de JULHO. 

07/2022 Rentabilidade IPCA 
Meta 

IPCA+4,92% 

Rentabilidade  

            Meta   
TAXA 

SELIC 
No mês 0,41 -0,68 -0,28 0,69 

No ano 5,39 4,77 7,71 -2,32 13,75%  

 

 
Alocação por Gestor - JULHO 

 
Nos EUA a decisão de política monetária do FOMC foi um dos principais destaques 

do último mês. O Comitê optou por promover uma nova elevação dos juros em 

0,75 p p na FED Funds Rate para o intervalo entre 2,25 e 2,50 e sinalizou que o 

processo de elevação dos juros terá continuidade, mas que a magnitude dos 

aumentos será decidida a cada reunião.  

A Zona do Euro a prévia do Índice Harmonizado de Preços ao Consumidor ( de 

junho/ 22 trouxe nova elevação, de 8,1 para 8,6 %. O aumento foi bastante 

disseminado entre os componentes, com destaque para energia e alimentos.  
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A cerca da política monetária, o Banco Central Europeu elevou suas taxas de juros 

em 0,50 p p acima da expectativa do mercado, de 0,25 p p.  

O PIB da China no 2 T 22 desacelerou de 4,8 para 0,4 %, desempenho abaixo da 

mediana das projeções de mercado. O severo lockdown adotado em Xangai, 

além de restrições importantes à mobilidade em outras localidades, como Pequim, 

deprimiu atividades industriais e os gastos das famílias. Notícias do mercado 

imobiliário levaram a um aumento da preocupação com esse setor. Nota- se um 

crescimento da inadimplência, em protesto contra o atraso nesses 

empreendimentos, o que pode gerar problemas de liquidez para as construtoras, 

caso esse movimento aumente.  

 Embora ainda haja grande preocupação com a dinâmica da inflação global, 

cada vez mais as atenções se voltam para a desaceleração do crescimento, com 

as projeções para o PIB mundial sendo sucessivamente revisadas para baixo. No 

campo geopolítico, a Guerra da Ucrânia alcançou seu 5º mês de duração, ainda 

sem a perspectiva de acordo de cessar fogo. No âmbito diplomático, houve um 

avanço pontual, que permitiu o escoamento de grãos pelo porto de Odessa.  

No Brasil, os indicadores de atividade divulgados em julho, referentes a maio, 

apresentaram os seguintes resultados. A produção industrial avançou 0,3 %, o 

que representou a 4 ª alta seguida. Sobre o resultado da indústria geral, destaque 

para a de transformação 0,8. O varejo restrito de maio cresceu 0,1 %, o que 

correspondeu à 5 ª elevação consecutiva. Destaque positivo para itens ligados à 

renda das famílias. O volume de serviços cresceu 0,9 %, com destaque para 

atividades turísticas 2,6 e Serviços prestados às famílias 1,9 sendo puxado por 

serviços de alojamento e alimentação 1,1. Acerca do mercado de trabalho, 

mesmo com a taxa de participação aumentando 62,5 para 62,6 a taxa de 

desemprego (IBGE/PNAD Contínua) recuou de 9,8 para 9,3 em junho, em razão da 

forte elevação de vagas no setor de serviços. O saldo de empregos formais de 

junho (MTE Ministério do Trabalho e Emprego/CAGED ,saiu de 277,018 para 277,944. 

No tocante à política fiscal, a arrecadação federal em junho ficou em R$ 181 

bilhões , surpreendendo positivamente, novamente, as estimativas de mercado. 

Em julho, se consolidou o cenário de juros mais elevados, com destaque para 

relatório Focus do Banco Central do Brasil (mostrando a 17 ª elevação seguida das 

expectativas de inflação para 2023). Também dá suporte a essa análise a não 

convergência das expectativas inflacionárias para a meta no horizonte relevante, 

a política fiscal extremamente expansionista, o aperto monetário no mundo 

desenvolvido acima do esperado, especialmente no caso do FED, e a 

manutenção da política ‘zero covid’ na China, prejudicando as cadeias 

produtivas e limitando o alívio na inflação de bens. No começo de julho, o 

presidente do BCB, Roberto Campos Neto, em entrevista à Reuters declarou que o 

alto preço do petróleo no mercado internacional, o Real desvalorizando e o clima 

adverso no Brasil (forte chuvas em algumas regiões e fortes secas em outras) tem 

pressionado bastante a inflação. Seguimos acompanhando o aumento da 

probabilidade de recessão na economia americana resultante de necessidade de 

maior contração monetária para combater inflação persistente num contexto de 

mercado de trabalho ainda pressionado; perspectivas deterioradas para a 
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atividade econômica na Europa em virtude dos efeitos do conflito sobre preços e 

fornecimento de energia; bem como um cenário incerto para o crescimento 

chinês resultante das duras medidas restritivas da política de Covid zero.  

No ambiente doméstico, em que pese a deterioração do arcabouço fiscal, as 

medidas de contenção da inflação corrente, bem como as medidas de estímulo 

à demanda, devem resultar em atividade mais forte no curto prazo avalia que a 

inflação deve ser mostrar mais persistente, o que pode continuar gerando uma 

piora das expectativas de inflação para 2023. Com isso, se espera que o ciclo de 

altas seja encerrado com a Selic em 13,75% a a.  

O comitê solicitou para que o Instituto faça o estudo de ALM, que é o estudo que 

consiste em compatibilizar a estratégia de investimentos da carteira de 

investimentos do Instituto, com o fluxo de receitas/despesas previdenciárias, 

atuarialmente projetado, visto que o comitê pretende comprar  Titulos pPblicos e 

Letras do Tesouro.  

No dia 15/08/2022 houve resgate automático das cotas  bos fundos: BB PREV TIT 

PUB IPCAIII  no valor de $795.062,73 e  BB PREV RF TP XXI no vlaor de $2.028.425,78 

que foram aplicados no FUNDO PERFIL do BB. 

Fica autorizado por tempo indeterminado,  a aplicação temporária em Fundo DI 

Fluxo BB, referente aos valores creditados  e que aguardam deliberação do 

comitê para aplicação. 

Dos novos recursos $1.000.000,00 serão transferidos do BB para Caixa Federal e 

aplicados no FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP, o restante serão 

aplicados no Fundo Perfil do BB, sendo a taxa de administração e demais sobras 

de recursos aplicados em fundos DI Perfil ou Fluxo BB. 

 

Nada mais havendo a tratar, a reunião foi encerrada às 15:55hs, onde a ata foi 

lida, aprovada e assinada pelos integrantes do comitê presentes à reunião. 

 

 

 

 

 

 

Adauto C. Mariola    Renan D. F. Fernandes    Agnaldo S. Masson     Alexandre V. Lima 


