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Ata n° 1229/2022 - Aos 20 dias do més de SETEMBRO do ano de 2022, as 15:150HS,
reuniram-se os membros do comité de investimentos, em reunido presencial, onde
o Presidente apresentou a rentabilidade da carteira do més de AGOSTO.
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Alocacdo por Gestor - AGOSTO
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Nos EUA em agosto, o presidente do Federal Reserve,Jerome Powell, fez sua
manifestacdo anual no Simpdsio de Jackson Hole, evento que relune diversas
autoridades e especialistas em politica monetdria. A fala de Powell frouxe uma
mensagem de preocupacdo com a inflagdo norte americana, o que deverd
impor novos aumentos na taxa bdsica de juros.

Na Zona do Euro a producdo industrial cresceu 0,7 % no més . Em relacdo a junho
de 2021 o indicador registrou crescimento de 2,4%. A producdo industrial na China
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desacelerou de 3,9% para 3,8% em julho divulgado em agosto. Com o dado, o
setor industrial acumulou alta de 3,5% no ano. J& o varejo desacelerou de 3,1%
para 2,7%. No tocante & politica monetdria, no més, o PBoC People's Bank of
China informou a reducdo da taxa de referéncia para empréstimos LPR loan prime
rate de 1 ano, de 3,70% para 3,65% € de 5 anos, de 4,45% para 4,30%. A medida
visa confribuir com a estabilizacdo da economia chinesa, diante da frustacdo
com os principais indicadores econdmicos. Em relacdo d pandemia de Covid 19 a
China prossegue com a sua politica de toler@ncia zero para novos casos, embora
com aqjustes em seus par@metros. Assim, houve novas medidas restritivas &
mobilidade em locais com nUmero de casos crescentes, principalmente em
Chengdu e em Shenzhen, duas cidades que estdo entre as dez mais populosas do
pais. A inflacdo seguiu apresentando surpresas altistas e uma persisténcia maior do
que se esperava inicialmente. Com isso, 0s principais bancos centrais do mundo
desenvolvido sinalizaram uma postura mais agressiva, o que reduz a liquidez
global.

No contexto geopolitico, a Guerra da Ucrénia alcancou seu sexto més de
duracdo, sem a perspectiva de novas negociacoes diplomdticas.

No Brasil, os indicadores de atividade divulgados em agosto, referentes a junho,
apresentaram os seguinfes resultados. A producdo industrial recuou 0,4%,
interrompendo a sequéncia das quatro altas seguidas. O varejo restrito recuou
1.4% ante 0, 4 % em maio, desempenho significativamente abaixo da média para
0 més. Acerca do mercado de trabalho, o saldo de empregos formais do CAGED
foi de 218.902 vagas, puxado, mais uma vez, por servicos 80.873. Além disso, o
setor de comércio 38.574 mais uma vez, deu sustentacdo adicional ao resultado.
No tocante a politica fiscal, o resultado primdrio do Governo Central de julho foi
de R 19,3 bilhdes, fortemente influenciado por arrecadacdes atipicas de IRPJ.
Nesse contexto, o Setor PUblico Consolidado registrou superdvit primdrio de R 20,4
bilhdes em julho. Na reunido de agosto o Comité de Politica Monetdria do Banco
Cenftral decidiu elevar a taxa bdsica de juros para 13,75 a.a. No comunicado pds
reunido, o BCB justificou sua decisdo citando o ambiente externo desafiador, o
mercado de trabalho com desempenho melhor do que o esperado e a trajetdria
da inflacdo ainda preocupante. A Ata, divulgada em 09/08 manteve o tom
observado no comunicado, sinalizando a intencdo de interromper o ciclo de
elevacdo da Selic e indicando que a taxa ficard em um patamar elevado 13,75
por um periodo de tempo suficientemente longo. Como justificativa para a
sinalizacdo, a instituicGo destacou a desaceleracdo do PIB mundial, o
arrefecimento dos precos das commodities, a normalizacdo de cadeias produtivas
e a reducdo dos combustiveis devido ds desoneracdoes. Entretanto, muitas
preocupacdes com a inflacdo ainda persistram ao longo da comunicacdo.
Prospectivamente vemos um cendrio ainda bastante desafiador, dada a
perspectiva de uma possivel recessdo global combinada com a persisténcia
inflaciondria e o consequente risco de aperto mais intenso na politica monetdria
pelos principais Bancos Centrais ao longo do globo.
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Entretanto, a fragilizacdo do arcabouco fiscal brasileiro e desaceleracdo da
economia global sdo riscos relevantes. Logo, seguimos com visGo neutra para o
lbovespa.

A taxa Selic deverd permanecer em 13,75%aa até 2023 e com o IPCA perto de
zero, concluimos que no momento esta taxa seja mais vantajosa que a
rentabilidade dos titulos publicos e letras financeiras, devendo os novos recursos ser
aplicados em Fundos DI, sendo $2.700.000,00 serdo aplicados no Fundo Perfil do
BB, pagar a taxa de administracdo, que também serd aplicada em fundos DI
(Perfil ou Fluxo BB) e havendo recursos aplicar no fundo DI Fluxo.

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada ds 16:45hs, onde a ata foi
lida, aprovada e assinada pelos integrantes do comité presentes & reunido.

Adauto C. Mariola Renan D. F. Fernandes Agnaldo S. Masson  Alexandre V. Lima
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