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COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata n° 123972022 - Aos 20 dias do més de OUTUBRO do ano de 2022, as 15:05HS,
reuniram-se os membros do comité de investimentos, em reunido presencial, onde
o Presidente apresentou a rentabilidade da carteira do més de SETEMBRO.

o Meta Rentabilidade
08/2022 | Rentabilidade | IPCA TAXA
IPCA+4,92% Meta SELIC
No més 0,72 -0,29 0,11 0,61
No ano 6,89 4,09 7.91 -1,02 13,75%
Rentabilidade Setembro 2022
2,39%
1,66% 1,58% 1,48% 1,40% 1,26% 1.11% 1.07%
0.62% 0.422% 0,12%
IMA-B 5+  IDkA Pré 2A  IRF-M 1+ IMA-B IRF-M IMA Geral IRF-M 1 CcDI IDkA IPCA IMA-B S  IPCA+5.04%
2A
Rentabilidade Ano 2022
02/01,/2022 até 30/09,/2022
8,89% 8, 50%,
' 8,00% 7,80% .
7.07% 6,96% 6, 94% 6,92% 6,25% 6,12%
I 5,10%
cDI IRF-M 1 IPCA+5,04% IMA Geral IMA-B S5 IRF-M IDkA IPCA IDkA Pré2A IRF-M 1+ IMA-B IMA-B 5+
ZA
Rentabilidade dltimos 12 Meses
01/10/2021 até 30/059/2022
12,57%
10.00% 9.81% 9,25% 9,24% 8,91% 8,01% 7.30% 7.25% 7,24%
. 5,19%
IPCA+5,.04% CDI IRF-M 1 IMA-B 5 IMA Geral IDkA IPCA IRF-M IDkA Pré 2ZA IMA-B IRF-M 1+ IMA-B 5+

A

Alocacdo por Gestor - SETEMBRO

SANTAMNDER _6.93%
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Nos EUA a inflacdo medida pelo CPI voltou a acelerar na margem, passando de
0,0% em julho para 0,01% em agosto. Ainda assim, o indice acumulado em 12
meses desacelerou de 8,5% para 8,3%. Enquanto isso o nucleo de inflagcdo
avancou significativamente passando de 5,9% para 6,3% no acumulado em 12
Meses.

Na Zona do Euro a inflagcdo medida pelo do CPI de agosto acelerou de 8,9% para
9.1%. Essa foi a maior taxa da série historica.
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A producdo industrial na China acelerou de 3,8% para 4,2 % em agosto.

No Brasil, o PIB do segundo trimestre de 2022 cresceu 1, 2 %. Na ética da ofertq,
destaque para o desempenho da industria 2,2%. O setor de servicos 1,3%, também
teve um bom desempenho, embora mais moderado. Pela ética da demanda,
destaque para o desempenho dos investimentos 4,8%. A producdo industrial
cresceu 0,6%.

O resultado foi bastante disseminado, com queda em 9 das 10 atividades
pesquisadas, com excecdo de Combustiveis e Lubrificantes. Acerca do mercado
de trabalho, a taxa de desemprego ficou em 8,9% em agosto, a menor desde
2015. Em relacdo ao mesmo periodo em 2021 houve queda de 4,2 pontos
percentuais. No tocante & politica fiscal, o resultado do Governo Central de
agosto/ 2022 foi de R 50 bilhdes. O resultado do Tesouro foi negativo em R 21,96
bilhdes e o da Previdéncia Social negativo em R 27,98 bilhdes. Como despesa
atipica, houve o pagamento de R 25,3 bilhdes em precatdrios concentrados no
més de agosto.

As projecdes para o crescimento mundial mantiveram o viés baixista, mas sem
contaminar de forma significativa o ano de 2024. J& a inflacdo manteve a
tfendéncia de alta, mas trazendo a expectativa de que o pico de 2022 tenha sido
superado.

No contexto geopolitico, a Guerra da Ucrénia chegou ao sétimo més sem a
perspectiva de novas negociacdoes diplomdticas.

Em relacdo a pandemia de Covid 19, o diretor geral da Organizacdo Mundial da
Saude (OMS) disse que o fim do estado de pandemia pode estar proximo.
Segundo a agéncia de saude da ONU, o nUmero de mortes semanais relatadas
caiu para o menor nivel desde marco de 2020.

Enquanto isso a China prossegue com a sua politica de toler@ncia zero para Nnovos
casos, embora com ajustes em seus paré@metros.

A ata da Ultima reunido de politica monetdria, na qual a Selic foi mantida em
13,75%aa, corroborou o tom observado no comunicado divulgado apds a
decisdo, encerrando o ciclo de elevacdo da taxa bdsica de juros, porém,
deixando aberta a possibiidade de retomada, caso o processo de desinflacdo
ndo ocorra de acordo com o esperado. Domesticamente, o documento frouxe a
avaliacdo de que a perspectiva segue sendo de crescimento moderado e
confinuidade da expansdo no mercado de frabalho, apesar de a queda dos
saldrios reais, observada nos Ultimos trimestres, ainda ndo ter sido revertida. Em
relacdo ¢ inflacdo, apesar da reducdo recente, a avaliacdo foi de que os dados
refletiram basicamente as desoneracodes de tributos, que afetam itens mais voldteis
Por outro lado, os itens que apresentam maior inércia inflaciondria se mantém
acima do intervalo compativel com o cumprimento das metas.

Prospectivamente vemos um cendrio ainda bastante desafiador, dada a
perspectiva de uma possivel recessdo global combinada com a persisténcia
inflaciondria e o consequente risco de aperto mais intenso na politica monetdria
pelos principais Bancos Centrais ao redor do globo.
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Em setembro, o lbovespa manteve a trajetéria positiva e fechou com moderada
valorizacdo, mas seguimos com visdo neutra para o lbovespa.

A taxa Selic deverd permanecer em 13,75%aa até 2023 e com o IPCA perto de
zero, concluimos que no momento a melhor opcdo de investimentos sdo fundos
atrelados ao DI, devendo os novos recursos serem aplicados em Fundos DI, da
Banco do Brasil e Caixa Federal. Optamos por transferir para a Caixa Federal
$1.000.000,00 dos recursos recebidos no BB e aplicar no fundo DI da Caixa, fundo
j& com recursos aplicados e o restante dos recursos recebidos neste més, serdo
aplicados no Fundo Perfil do BB, pagar a taxa de administracdo e demais
pagamentos, que também serdo aplicados em fundos DI (Perfil ou Fluxo BB).

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 16:30hs, onde a ata foi
lida, aprovada e assinada pelos integrantes do comité presentes & reunido.

Adauto C. Mariola Renan D. F. Fernandes Agnaldo S. Masson  Alexandre V. Lima
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