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Ata n° 127°/2023 - Aos 19 dias do més de JANEIRO do ano de 2023, as 15;30HS, na
sede do Votuprev, reuniram-se os membros do comité de investimentos. O
presidente apresentou a rentabilidade da carteira do més de DEZEMBRO.

o Meta Rentabilidade
12/2022 | Rentabilidade | IPCA IPCA+4,92% Meta ;;:ﬁé
No més 1,01 0,62 1,04 -0,04
No ano 9,55 5,79 10,97 -1,42 13,75%
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Nos EUA, a inflacdo medida pelo reduziu o ritmo de avanco em relacdo a outubro
ao registrar 0,1% ante 0,4%. No tocante ao mercado de trabalho, foram criadas
263 mil vagas liquidas de emprego ndo agricola, acima da expectativa de
mercado 200 mil. Em relacdo ao més anterior, houve uma desaceleracdo
marginal na criacdo de empregos 284 mil.

Na Zona do Euro, a inflacdo medida de outubro desacelerou de 10,6% para 10,1%.
Entre os vetores, destaque para o patamar da energia 34,9% ante 41,5%. Na
abertura por paises, destagque para os altos patamares da inflagcdo na Alemanha
11,6% para 11,3%) e Itdlia (estavel em 12,6%. A producdo industrial no Bloco variou
2,0% no més de outubro/22. No tocante & politica monetdria, o Banco Central
Europeu elevou suas trés taxas de juros de referéncia em 0,50%. Com esse
aumento, a taxa de depdsitos passou para 2,0% ao ano e, de acordo com o
comunicado, é esperado que essa continue a aumentar, visando atingir niveis que
sejam suficientemente restritivos para assegurar o retorno da inflacdo.

Em dezembro a China anunciou um relaxamento abrupto das acdes de
contencdo da chamada politica Covid Zero. O movimento gerou incerteza
qguanto aos riscos de pressdo no sistema de salde no pais e os futuros impactos
econdmicos e sanitdrios no mundo. Acerca da atividade, a producdo industrial na
China desacelerou de 5,0 para 2,2%. Em novembro, o setor industrial acumulou
alta de 3,8% no ano.

A Guerra da Ucrénia chegou ao décimo més de duracdo, ainda sem a
perspectiva de novas negociacoes diplomdaticas. Ao longo do més, as projecdoes
de mercado para o crescimento mundial, de maneira geral, mantiveram se em
queda, enquanto a inflacdo apresentou uma tendéncia mista.

No Brasil, os indicadores de atividade divulgados em dezembro apresentaram
desempenho misto. O volume de servicos de outubro recuou 0,6%, com destaque
para atividades turisticas 2,8% e fransportes 1,8%, puxado por transporte aéreo
10,1%, devido & alta das passagens aéreas. Na outra ponta, a producdo industrial
cresceu 0,3%, no mesmo més. No que fange ao desempenho da indUstria geral, a
industria de transformacdo ficou estdvel, ao passo que a industria extrativa se
destacou positivamente, avancando 0,6%. O varejo restrito de outubro avancou
0,4% ante 1,2% em setembro. Acerca do mercado de trabalho, em novembro, o
saldo de empregos formais ( foi de 135.495 e, no acumulado em 12 meses, saiu de
3 mi em nov/ 21 para 2,2 mi em nov/ 22 . No tocante & politica fiscal, em
dezembro, destaque para o relatério extempordneo do Tesouro trazendo a revisdo
da projecdo para a DBGG (Divida Publica do Governo Geral). A expectativa é
encerrar o ano com divida bruta em 73,7% do PIB.

Em 07/12 na reunido do Copom, o Banco Central do Brasil manteve a taxa bdsica
de juros em 13,75%aa. Acerca do teor do comunicado, o comité preferiu ser
parcimonioso e manteve o balanco de riscos equilibbrado, mas reforcou a
preocupacdo com os desenvolvimentos futuros da politica fiscal, seus impactos
sobre as perspectivas da inflacdo, bem como seus efeitos no preco dos ativos A
Ata divulgada em 13/12, ndo frouxe grandes novidades em relacdo ao
comunicado poés reunido. Entretanto, cabe alguns destaques, fais como a
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preocupacdo com medidas parafiscais e a mencdo ds projecdes mais atualizadas
do relatdrio Focus (IPCA 2023 5,1% e 2024 3,5%.

Para 2023 no contexto global, os principais riscos a serem monitorados sdo a
postura dos bancos centrais acerca da velocidade de contracdo da politica
monetdria e duracdo dos ciclos o ritmo de desaceleracdo da atividade e a
persisténcia do choque inflaciondrio sobre os principais blocos econdmicos o
impacto do Covid na China e as medidas de estimulos que possam surgir no pais e
as novas medidas geopoliticas e econdmicas a respeito do conflito entre Russia e
Ucré@nia. No dmbito doméstico, para 2023 esperamos um cendrio desafiador e
voldtil, a depender de como as responsabilidades ambientais e sociais serdo
combinadas com as fiscais. O mercado seguird monitorando as indicacoes
politicas e fiscais do governo atual e a postura do Banco Central em relagdo &
trajetdria da inflacdo.

Em dezembro, o lbovespa apresentou desvalorizacdo de 2,45% em relacdo ao
més anterior, fechando aos 109.735 pontos. Desse modo, apesar de devolver parte
da performance acumulada até entdo, o indice fechou o ano com desempenho
positivo de 4,69%.

O comité avalia que o cendrio economico encontra-se bastante indefinido.
Continuaremos aplicando os novos recursos em fundos atrelados ao DI, pagar a
taxa de administracdo e demais pagamentos.

Nada mais havendo a fratar, a reunido foi encerrada as 16:40hs, onde a ata foi
lida, aprovada e assinada pelos infegrantes do comité presentes a reunido.

Adauto C. Mariola Renan D. F. Fernandes Agnaldo S. Masson  Alexandre V. Lima
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