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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DO MUNICÍPIO DE VOTUPORANGA 

COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

 

Ata n° 129ª/2023 - Aos 24 dias do mês de MARÇO do ano de 2023, às 15:00HS, na 

sede do Votuprev, reuniram-se os membros do comitê de investimentos. O 

presidente apresentou a rentabilidade da carteira do mês de FEVEREIRO. 
02/2023 

 
Rentabilidade IPCA 

Meta 

IPCA+4,92% 

Rentabilidade  

            Meta   
TAXA 

SELIC 
No mês 0,91 0,84 1,22 -0,31 

No ano 2,19 1,37 2,22 -0,02 13,75%  

Alocação por Gestor – FEVEREIRO 

 

 

Nos EUA, o índice de preços medido pelo CPI avançou em janeiro, na relação 

com dezembro ao registrar +0,5%, vindo em linha com as expectativas de 

mercado. Com isso, o índice acumulado em 12 meses desacelerou de 6,5% para 

6,4%, vindo acima das expectativas do mercado 6,2%. No mercado de trabalho, a 

economia norte-americana criou 517 mil vagas líquidas de emprego não-agrícola 

em janeiro, vindo significativamente acima da expectativa de mercado 190 mil. 

Na Zona do Euro, a prévia da inflação medida pelo do CPI de janeiro desacelerou 

de 9,2% para 8,5% aa. Entre os vetores, destaque para a queda do patamar da 

Energia (17,2% ante 25,5%) e a alta do grupo de Alimentos, Bebidas e Tabaco, 

(14,1% ante 13,8%).  
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Na China, em meados de fevereiro (16/02/2023) durante uma reunião do Partido 

Comunista, foi declarado que: A China alcançou um triunfo importante e 

conclusivo na luta contra o COVID-19, como marco par ao fim da política “COVID 

Zero”. Acerca da atividade, no mês, os dados de maior relevância para atividade 

não foram divulgados, devido a dinâmica do Ano Novo Lunar Chinês. No entanto, 

as sondagens do setor de serviços e industrial apontaram avanço no mês, 

atingindo 56,3 e 52,6, respectivamente. Já no Japão, a prévia do PIB 4T22 registrou 

crescimento de 0,2% (T/T), vindo abaixo das expectativas de mercado, refletindo 

um crescimento de 1,1% em 2022 ante 2,1% de 2021.  

A Guerra da Ucrânia completou um ano em 24 de fevereiro de 2023, após os 

primeiros ataques de forças da Rússia à capital Kiev no ano passado, e continua 

sem a perspectiva de novas negociações diplomáticas.  

Acerca do crescimento mundial, as projeções do FMI mantiveram-se estáveis, 2,1% 

para 2023 e 2,9% para 2024, enquanto a inflação apresentou uma tendência de 

queda em 2023 (5,2% ante 5,3% - 2023) e estabilidade em 2024 (3,3%). 

No Brasil, os indicadores de atividade divulgados em fev/23 (referentes a dez/22) 

apresentaram a seguinte composição: O volume de serviços de dezembro subiu 

3,1% (M/M). Com o dado e as revisões, o setor atingiu o maior nível da série 

histórica e está 14,4% acima do nível pré pandemia (fev/20). A produção industrial 

se manteve estável no mês, em relação a novembro. Já o varejo restrito recuou 

2,6% (M/M), ante - 0,9% (M/M) em novembro. No conceito ampliado, que inclui 

“veículos” (2,4%) e “material para construção” (1,3%), houve alta de 0,4% (M/M). 

Acerca do mercado de trabalho, a taxa de desemprego caiu de 8,1% para 7,9% 

em dezembro, o que, com ajuste sazonal, significou recuo para 8,1%. No front de 

política fiscal, a arrecadação federal de janeiro foi de R$251,7 bilhões (+1,1%, A/A 

real). Com esse resultado, o setor público consolidado registrou superávit primário 

de R$ 99,0 bilhões.  

o IPCA avançou 0,84% (M/M) em fevereiro, variação superior à mediana das 

projeções de mercado apurada pela Agência Estado, de 0,78%. Com isso, o 

índice acumulou alta de 5,60% em 12 meses, ante 5,77% em janeiro.  

A reunião de política monetária de fevereiro reiterou a SELIC em 13,75% a.a., com 

a comunicação do COPOM mantendo a indicação de que: “a convergência da 

inflação para as metas só se verifica quando a taxa básica de juros é mantida 

estável ao longo de todo horizonte relevante”. O ambiente inflacionário ainda é 

desafiador, com os dados recentes sugerindo alguma moderação na margem, 

mas com as pressões sobre serviços ainda demorando a se dissipar. Nesse 

contexto, os juros tendem a seguir em patamar elevado por período prolongado. 

A dinâmica de preços pressionados para as principais commodities tende a dar 

espaço às perspectivas negativas para a atividade global como principal driver 

de preços. Ademais, a tese de continuidade do ciclo de aperto monetário e 

desinflação nos EUA em um ambiente desfavorável de liquidez global, deve ser 

um vetor negativo para o apetite a risco de investidores. No ambiente doméstico, 

apesar dos resultados eleitorais terem formado um legislativo mais conservador, 

que poderá atuar como limitador a uma agenda de expansão fiscal, vimos um 
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aumento relevante da incerteza acerca da trajetória fiscal, indicando uma 

deterioração expressiva no balanço de riscos. 

A perspectiva seguirá sendo de baixa alocação de risco nas carteiras dos fundos 

renda fixa e nenhuma nova alocação em renda variavel.  

O comitê avalia que o cenário economico e politico  encontra-se bastante 

desafiador.  As cotribuições previdenciária recebidas durante o mes serão usadas 

no pagamento da taxa de administração, folha de pagamentos dos aposentados 

e pensionistas e demais pagamentos, e a diferença aplicada em fundos atrelados 

ao CDI.  

Nada mais havendo a tratar, a reunião foi encerrada às 16:35hs, onde a ata foi 

lida, aprovada e assinada pelos integrantes do comitê presentes à reunião. 

 

 

Adauto C. Mariola    Renan D. F. Fernandes    Agnaldo S. Masson     Alexandre V. Lima 


