\

VotuPrev»>

Instituto de Previdéncia do
Municipio de Votuporanga

| PREFEITURA

DE VOTUPORANGA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE VOTUPORANGA
COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata n° 1299/2023 - Aos 24 dias do més de MARCO do ano de 2023, as 15:00HS, na
sede do Votuprev, reuniram-se 0s membros do comité de investimentos. O

presidente apresentou a rentabilidade da carteira do més de FEVEREIRO.
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Nos EUA, o indice de precos medido pelo CPl avangcou em janeiro, na relacdo
com dezembro ao registrar +0,5%, vindo em linha com as expectativas de
mercado. Com isso, o indice acumulado em 12 meses desacelerou de 6,5% para
6.4%, vindo acima das expectativas do mercado 6,2%. No mercado de trabalho, a
economia norte-americana criou 517 mil vagas liquidas de emprego ndo-agricola
em janeiro, vindo significativamente acima da expectativa de mercado 190 mil.
Na Zona do Euro, a prévia da inflacdo medida pelo do CPI de janeiro desacelerou
de 9.2% para 8,5% aa. Entre os vetores, destaque para a queda do patamar da
Energia (17,2% ante 25,5%) e a alta do grupo de Alimentos, Bebidas e Tabaco,
(14,1% ante 13,8%).

Instituto de Previdéncia do Municipio de Votuporanga
Rua Sao Paulo, 3834 - Centro - Votuporanga/SP — CEP 15.500-010 - Fone: (17) 3421-6058



PREFEITURA

VotuPrev> DE VOTUPORANGA

Instituto de Previdéncia do
Municipio de Votuporanga

Na China, em meados de fevereiro (16/02/2023) durante uma reunido do Partido
Comunista, foi declarado que: A China alcancou um ftriunfo importante e
conclusivo na luta contra o COVID-19, como marco par ao fim da politica “COVID
Zero". Acerca da atividade, no més, os dados de maior relevancia para atividade
ndo foram divulgados, devido a dindmica do Ano Novo Lunar Chinés. No entanto,
as sondagens do setor de servicos e industrial apontaram avanco no meés,
atingindo 56,3 e 52,6, respectivamente. J& no Japdo, a prévia do PIB 4122 registrou
crescimento de 0,2% (T/T), vindo abaixo das expectativas de mercado, refletindo
um crescimento de 1,1% em 2022 ante 2,1% de 2021.

A Guerra da Ucrania completou um ano em 24 de fevereiro de 2023, apds os
primeiros ataques de forcas da RuUssia d capital Kiev no ano passado, e continua
sem a perspectiva de novas negociacdes diplomdticas.

Acerca do crescimento mundial, as projecdes do FMI mantiveram-se estaveis, 2,1%
para 2023 e 2,9% para 2024, enquanto a inflacdo apresentou uma tendéncia de
queda em 2023 (5,2% ante 5,3% - 2023) e estabilidade em 2024 (3,3%).

No Brasil, os indicadores de atividade divulgados em fev/23 (referentes a dez/22)
apresentaram a seguinte composicdo: O volume de servicos de dezembro subiu
3.1% (M/M). Com o dado e as revisdes, o setor atingiu o maior nivel da série
histérica e estd 14,4% acima do nivel pré pandemia (fev/20). A producdo industrial
se manteve estavel no més, em relacdo a novembro. J& o varejo restrito recuou
2,6% (M/M), ante - 0,9% (M/M) em novembro. No conceito ampliado, que inclui
“veiculos” (2,4%) e “material para construcdo” (1,3%), houve alta de 0,4% (M/M).
Acerca do mercado de trabalho, a taxa de desemprego caiu de 8,1% para 7,9%
em dezembro, o que, com ajuste sazonal, significou recuo para 8,1%. No front de
politica fiscal, a arrecadacdo federal de janeiro foi de R$251,7 bilhdes (+1,1%, A/A
real). Com esse resultado, o setor publico consolidado registrou superdvit primdrio
de R$ 99,0 bilhdes.

o IPCA avancou 0,84% (M/M) em fevereiro, variacdo superior d mediana das
projecdes de mercado apurada pela Agéncia Estado, de 0,78%. Com isso, o
indice acumulou alta de 5,60% em 12 meses, ante 5,77% em janeiro.

A reunido de politica monetdria de fevereiro reiterou a SELIC em 13,75% a.a., com
a comunicacdo do COPOM mantendo a indicacdo de que: “a convergéncia da
inflacdo para as metas sé se verifica quando a taxa bdsica de juros € mantida
estavel ao longo de todo horizonte relevante”. O ambiente inflaciondrio ainda é
desafiador, com os dados recentes sugerindo alguma moderacdo na margem,
mas com as pressdes sobre servicos ainda demorando a se dissipar. Nesse
contexto, os juros tendem a seguir em patamar elevado por periodo prolongado.
A dindmica de precos pressionados para as principais commodities tende a dar
espaco as perspectivas negativas para a atividade global como principal driver
de precos. Ademais, a tese de continuidade do ciclo de aperto monetdrio e
desinflacdo nos EUA em um ambiente desfavordvel de liquidez global, deve ser
um vetor negativo para o apetite a risco de investidores. No ambiente doméstico,
apesar dos resultados eleitorais terem formado um legislativo mais conservador,
que poderd atuar como limitador a uma agenda de expansdo fiscal, vimos um
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aumento relevante da incerteza acerca da frajetéria fiscal, indicando uma
deterioracdo expressiva no balanco de riscos.

A perspectiva seguird sendo de baixa alocacdo de risco nas carteiras dos fundos
renda fixa e nenhuma nova alocacdo em renda variavel.

O comité avalia que o cendrio economico e politico encontra-se bastante
desafiador. As cotribuicdes previdencidria recebidas durante o mes serdo usadas
no pagamento da taxa de administracdo, folha de pagamentos dos aposentados
e pensionistas e demais pagamentos, e a diferenca aplicada em fundos atrelados
ao CDL.

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 16:35hs, onde a ata foi
lida, aprovada e assinada pelos integrantes do comité presentes & reunido.

Adauto C. Mariola Renan D. F. Fernandes Agnaldo S. Masson  Alexandre V. Lima
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