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Ata n® 131%/2023 - Aos 19 dias do més de maio do ano de 2023, as 14:00HS, na sede
do Votuprev, reuniram-se os membros do comité de investimentos. O presidente
apresentou a rentabilidade da carteira do més de abril. Na reunido terd a
participacao remota da Dollar Bills falndo sobre investimentos.

04/2023 - Meta Rentabilidade

Rentabilidade | IPCA IPCA+5,35% Meta ';;:Zfé
No més 0,80 0,61 0,99 -0,19
No ano 4,24 2,72 4,45 -0,21 13,75%

Alocagao por Gestor — ABRIL
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Rentabilidade Abril 2023

3,03%
2,02%

1,25% 1,25% 1,10% 0,95% 0,92% 0,90% 0,86% 0,81% 0,71%
|
IMA-B 5+ IMA-B IRF-M 1+ IMA Geral IRF-M  IPCA+4,90%  CDI IMA-E 5 IRF-M1 IDkA Pré2A IDkA IPCA

Rentabilidade Ano 2023

02/01/2023 até 28/04/2023

6.75%
6.08% 5,54%

5.45% 3.33% 5,20%
3,03% 492% 4,31% 4,23% 4,20%
IMA-B 5+ IMA-B IRF-M 1+ IDkA IPCA IMA-B 5 IDkA Pré 2A IRF-M IMA Geral IPCA+4,90% IRF-M 1 CDI
2A
Rentabilidade dltimos 12 Meses
29/04/2022 até 28/04/2023
12,42% 13,36% 13,14% . ,
o 12,97%: 12,87%: 11,63%
9,60% 9,28% 9,35% 8,76% 8,05%
CDI IRF-M 1 IRF-M 1+ IRF-M IDkA Pré 2A IMA Geral IMA-B 5 IDkA IPCA IPCA+4,00% IMA-B IMA-B 5+

Nos EUA em abril houve divulgacdo da ata da reunido realizada em marco, na
qual os juros subiram 0,25%. No documento, os diretores da instituicdo citaram que
a inflacdo segue elevada e que veem poucas evidéncias de desinflacdo no setor
de servicos. Quanto aos eventos recentes no setor bancdrio, ponderaram que o
sistema bancdario do pais é solido e resiliente, mas que o nivel de incerteza ainda é
elevado.

Na Zona do Euro, em relacdo & atividade, o PIB cresceu 0,1% no primeiro trimestre
de 2023 abaixo das expectativas do mercado.
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Na China na reunido de abril do Politburo (principal érgdo de tomada de decisdes
do governo chinés), o controle da pandemia e a retfomada da normalidade foram
ratificados como impulsionadores para o crescimento no 1T 2023 acima das
expectativas.

A Guerra da Ucrdnia completou 14 meses e confinua sem a perspectiva de novas
negociacoes diplomaticas.

No més de abril, o presidente do Banco Cenftral do Brasil, Roberto Campos Neto,
participou de sabatina na CAE (Comissdo de Assuntos Econdmicos) do Senado, na
qual reiterou que o nivel de juros atual é necessdrio, ndo sinalizou cortes e
reafirmou a autonomia da instituicdo. Na ocasido, mencionou que que a taxa de
juro bdsica necessdria para levar a inflagdo a meta oficial 3,25 em 2023 deveria
estar ainda mais alta, na casa de 26,5%. Apesar da discuss@o acalorada e intensaq,
ja existe um clima mais ameno na relacdo entre a autoridade monetdria e o
executivo federal. Diante do quadro e das discussdes, em nosso cendrio base, a
Selic deve confinuar em 13,75% a a ao longo de 2023.

Apesar do aumento do risco em todos os books, a abordagem continua
cautelosa. Com a expectativa de manutencdo da Selic elevada, discussdes sobre
antecipacdo do ciclo de cortes de juros emergem, sugerindo um possivel
fechamento da curva. Ressaltamos o risco da persisténcia inflaciondria global, que
demanda juros mais altos, contrastando com os perigos no sistema bancdrio que
podem ser intensificados por tais taxas. Estes elementos resultam em maior
volatiidade nos mercados globais, propiciando um posicionamento tdatico em
momentos de estresse nas curvas de juros reais € nominais.

Em abril, o Ibovespa valorizou 2,50% fechando em 104.432 pontos, contudo,
acumula queda de 4,83% no ano, descolando das principais bolsas globais.

A din@mica de precos de commodities tem aberto espaco para a desaceleracdo
global. A politica monetdria contracionista eleva o risco de recessdo nos EUA,
apesar do alivio na perspectiva de encerramento do ciclo de juros pelo FOMC.

No Brasil, incertezas persistem apds a entrega do texto do futuro arcabouco fiscal,
incluindo riscos de aumento de impostos, reversdo de incentivos fiscais e a
aplicacdo da lei. Esses desafios diminuem a atratividade do Ibovespa, apesar da
melhoria no balanco de riscos de politica monetdria. O risco de aumento de
impostos e a retirada de beneficios fiscais podem impactar negativamente as
projecoes de lucros das empresas.

Desse modo, mantemos uma visdo neutra para o Ibovespa.

As coftribuicdes previdencidria recebidas durante o mes serdo usadas no
pagamento da taxa de administracdo, folha de pagamentos dos aposentados e
pensionistas e demais pagamentos, e a diferenca aplicada em fundos atrelados
ao CDI no BB ou Caixa, ficando a decisdo a cargo da diretoria.

Nada mais havendo a fratar, a reunido foi encerrada as 15:40hs, onde a ata foi
lida, aprovada e assinada pelos integrantes do comité presentes a reunido.

Adauto C. Mariola  Renan D. F. Fernandes Agnaldo S. Masson  Alexandre V. Lima
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