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Ata n° 17/2014 - Aos 05 dias do mês de Dezembro do ano de 2014, às 
10:00 horas, na sede do VOTUPREV, reuniram-se os membros do comitê de 

investimentos, Adauto Cervantes Mariola – Diretor Presidente, João Batista 

André – Diretor Adm. Financeiro, Agnaldo Sérgio Masson – representante  

do Conselho de Administração e Alexandre Venâncio de Lima- representante  
do Conselho Fiscal. 

Iniciados os trabalhos o comitê iniciou a análise conjuntural do mercado. Ao 

longo do mês de novembro, as preocupações com o crescimento global 
perderam força, e a continuidade da agenda positiva nos Estados Unidos, 

aliada a renovadas sinalizações de ações de flexibilização monetária por 

parte de grandes bancos centrais globais, levou a uma valorização dos 
ativos de economias sob bons fundamentos. O S&P500 renovou a máxima 

histórica, enquanto que o dólar manteve sua tendência de valorização ante 

a uma ampla cesta de moedas. Nas economias emergentes, o 

surpreendente ajuste da política monetária chinesa também acabou 
favorecendo os mercados, enquanto no Brasil, o anúncio da nova equipe 

econômica trouxe algum indicativo de maior predisposição à tomada de 

medidas de ajuste para recolocar a economia nos trilhos. Nos Estados 
Unidos, os dados econômicos divulgados ao longo das últimas semanas 

continuaram suportando a visão de crescimento acima do potencial ao longo 

dos próximos trimestres. No Brasil, o PIB do 3º trimestre revelou uma 
economia que conseguiu sair da recessão técnica, mas a alta de 0,1% ante 

o trimestre anterior não sugere uma reversão do quadro de frágeis 

fundamentos econômicos. A melhora dos mercados financeiros na segunda 

metade do mês esteve associada às indicações da composição da nova 
equipe econômica, que estaria disposta a adotar medidas mais ortodoxas, 

buscando melhorar o ambiente de negócios e favorecer a recuperação dos 

investimentos no país. 
O Banco Central elevou a taxa SELIC em 0,50p.p.,ficando em  11,75%, 

continuando o processo de aperto monetário, ao passo que os mercados 

esperavam estabilidade da taxa de juros ao menos até o final do ano.. As 

projeções para o IPCA estão em trajetória de alta, em Novembro ficou em 
0,51%.. Quando há uma alteração relevante como esta, a curva de juros 

futuro se move e os fundos IMAS são impactados pela marcação a mercado.  

Entendemos que o momento ainda é de cautela, por isso, resgataremos o 
total aplicado em IRFM e os novos recursos que serão recebidos neste mês   

serão aplicados em IRFM1 e  CDI.  

Nada mais, foi encerrada a reunião às 10:45hs, sendo a presente ata, 
assinada por todos os  presentes. 
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