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Ata n° 84°/2019 - Aos 20 dias do més de dezembro do ano de 2019, as 15:00hs, na
sede do VOTUPREV, reuniram-se os membros do comité de investimentos. O
Presidente substituo Jodo André, iniciou a reunido com a demonstracdo do
desempenho dos investimentos do més de novembro:

2019 | Rentabilidade | IPCA | META(IPCA+6%) | Resultado TAXA

No més -0,55% 0,51% 1,00% -0,45% SELIC
No ano 11,25% 3,12% 8,77% 2,47% 5,00% aa

O cendrio doméstico ainda segue incerto e consiste em um vetor baixista para o
crescimento.

O ano de 2019 frouxe muitas surpresas no campo politico e também no
econdmico. Depois de um inicio de governo animador para o mercado, algumas
reformas foram feitas e algumas outras ficaram pendentes. As reformas que j&
aconteceram podem até trazer ganhos para a economia, mas certamente eles
ndo aparecerdo no curto prazo.

O muaior problema da economia brasileira hoje é, sem dulvida, a falta de
crescimento. Desde 2013, a economia vem se retraindo e, quando ndo se retrai,
avanca a passos lentos. E, sem crescimento econdmico, ndo hd politica de
governo que seja capaz de fazer o pais voltar aos trilhos no curto prazo.

Uma forma bastante utilizada para incentivar o crescimento € o que chamamos,
no mercado financeiro, de politica monetdria. Em outras palavras, esse fermo
designa aquilo que o Banco Central faz de melhor: controla juros e inflacdo a fim
de manter a economia sempre sauddvel.

Em razdo do fraco crescimento, o Banco Central vem fazendo cortes sucessivos
nas taxas de juros (representadas, aqui, pela SELIC), e o mercado espera que
essa faxa termine o ano em 4,5%, o que € o menor patamar histérico da SELIC.
Juros baixos s@o estimulativos porque incentivam o empresdrio a investir, ao invés
de guardar dinheiro no banco.

O cendrio de juros baixos cria um desafio para os Institutos de Previdéncia, na
medida em que a rentabilidade dos fitulos de renda fixa terd um retorno
consideravelmente abaixo das metas atuariais. O efeito dos juros baixos tambéem
é sentido: fica mais dificil, nesse ambiente, gerar retornos compativeis com as
metas de seus planos de beneficios.

Nosso desafio PARA 2020 € encontrar uma carteira de ativos que possa afingir a
meta atuarial tendo a preocupacdo de assumir © menor risco possivel.

Diante das andlises, o comité ndo fard alteracdes na carteira e as receitas de

contribuicdes do més, serdo aplicados nos Fundos: SANTANDER INSTITUCIONAL RF
REFERENCIADO DI, CNPJ: 02.224.354/0001-45 sendo que os valores reservados
para o fluxo de pagamentos serdo aplicados em fundos DI do BB e Caixa. Nada
mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 16:00hs, onde a ata foi lida,
aprovada e assinada pelos infegrantes do comité presentes a reunido.
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