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Ata n° 86°/2020 - Aos 20 dias do més de fevereiro do ano de 2020, as 15:00hs, na
sede do VOTUPREV, reuniram-se os membros do comité de investimentos.
Participaram da reunido os gerentes de investimentos do BB, Silvio S. R. Pereira e o
Juliano Miani. O Presidente, iniciou a reunido com a demonstracdo do
desempenho dos investimentos do més de janeiro:

2020 | Rentabilidade | IPCA | META(IPCA+6%) | Resultado TAXA
No més 0,468% 0.21% 0,689% -0,22% SELIC

No ano 0,468% 0.21% 0,689% -0,22% 4,25% aa
Na reunido de janeiro o BCB cortou em 25 bps, renovando minima histérica da
taxa Selic em 4,25% aa. Embora a decisdo tenha sido undnime, o tom do
comunicado foi hawkish ao destacar que os efeitos defasados da politica
monetdria mais flexivel justificam a interrupcdo do ciclo e que 0s préximos Passos
continuaré@o dependendo da atividade econémica e do balanco de riscos.
Sobre perspectivas para o mercado de juros, seguimos mais confiantes com juros
nominais intermedidrios (com vencimentos entre jul 2021 e jul 2022 trecho onde
ainda vemos espaco para fechamento de taxas, em razdo da manutencdo dos
juros brasileiros estimulativos por um prazo maior que o atualmente precificado.
Seguimos posicionados para capturar uma possivel reprecificacdo de prémios
para baixo, especialimente no miolo da curva nominal, mas nGo vemos espaco
para um forte rali de fechamento de taxas ao longo de 2020 como observamos
nos Ultimos quatro anos. Sustentados pelo novo ambiente de juros historicamente
baixos no Brasil e no mundo, menores riscos atrelados a inflacdo, avancos das
reformas estruturais no pais e alta liquidez global, permanecemos com visdo
positiva para a bolsa brasileira e esperamos que, diante deste cendrio, as
companhias sigam a frajetoéria de recuperacdo de suas atividades e crescimento
dos lucros. Contudo, é importante salientar que esperamos periodos de alta
volatilidade para os ativos de risco, decorrente de eventos importantes no globo,
como a disseminacdo acelerada do novo coronavirus, que surge como novo
risco a economia global, especialmente no 1° tfrimestre, o que nos leva neste
momento ndo aportar novos recursos em renda varidvel.
Em dmbito doméstico, teremos que passar pelo processo de consolidacdo do
ajuste fiscal, reformas estruturais (tributdric e administrativa) e avancos
econdmicos. Abaixo o desempenho dos principais indices de renda fixa do
mercado para o0 més de janeiro: IRF-M1+:1,11%; IRF-M:0,88%; IRF-M1: 0,44%;
CDI:0,38%; IMA-B:0,26%; IMA-B5:0,56%; IMA-B5+:0,03%. .
Diante das andlises, o comité ndo fard alteracdes na carteira e as receitas de

contribuicdes do més, serdo aplicados em Fundo IRFM do SANTANDER, sendo que
os valores reservados para o fluxo de pagamentos serdo aplicados em fundos DI
do BB ou Caixa. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 16:30hs,
onde a ata foi lida, aprovada e assinada pelos integrantes do comité presentes a
reunido.
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