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Ata n°® 939/2020 - Aos 20 dias do més de julho do ano de 2020, as 15:00hs, reuniram-
se 0s membros do comité de investimentos, onde o Presidente apresentou a
rentabilidade da carteira do més de junho.
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Acerca da Politica Monetdria, em junho o Copom decidiu, por unanimidade,
reduzir a taxa bdsica de juros em 75 bps para 2,25aa. No que se refere a
orientacdo futura para a politica monetdria, a instituicdo afirmou que ird avaliar a
evolucdo do cendrio, mas adiantou que um eventual gjuste futuro no atual nivel
de estimulo monetdrio seria residual. No que diz respeito ao balanco de riscos, a
autoridade monetdria afirmou que este segue assimétrico para o lado positivo. Em
nossa visdo, o BCB seguird buscando a convergéncia da inflagdo para a meta. Em
junho os indicadores de confianca seguiram em frajetéria positiva. Apesar da
melhora esperada para o 2° semestre, tem projecdo de queda de 6,1% aa do PIB,
que refletird a forte queda da atividade no primeiro semestre do ano. A projecdo
da SELIC é de 2,00% ao longo de 2020. Proxima reunido do COPOM é 04 e 05 de
agosto. Projecdo de 0,40% para o IPCA de julho e 1,70% ao final de 2020.

A continuidade do processo de reabertura gradativa das economias centrais tem
sustentado a visdo positiva quanto & retomada da atividade global. Contudo a
perspectiva € de recuperacdo econdmica lenta e gradual, refletindo ainda os
efeitos persistentes do choque do COVID 19. O risco de uma segunda onda de
contaminacdo ainda traz incertezas ao cendrio macro. No dmbito geopolitico, um
novo aciramento das tensdes comerciais entre EUA e China, apds a aprovacdo
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da nova lei de seguranca para Hong Kong, bem como as incertezas politicas em
torno da eleicdo norte americana e do Brexit entram no radar dos investidores.
Sobre as perspectivas para o mercado de juros, seguimos positivos com posicoes
prefixadas intermedidrias, com vencimentos entre 1 e 3 anos, especialmente no
trecho compreendido entre jul/21 e jul/22 onde vemos espaco ainda para
fechamento de taxas, em razdo de possiveis novos cortes de SELIC e manutencdo
dos juros estimulativos por um prazo maior que o precificado, bem como vemos
prémios também nas NTN B curtas e intermedidrias, especialmente na NTN B 2022
em funcdo do mesmo call de politica monetdria local. Continuamos mais
confiantes de que hd prémio a ser capturado ainda entre o final da ponta curta e
o miolo da curva nominal, em funcdo dos préximos movimentos de politica
monetdria e, diante disso, seguimos com a maior parte do nosso book ativo de
juros alocado neste trecho.

Diante das andlises, o comité decidiu que o saldo das receitas das contribuicoes
do més, deduzido o valor da taxa de administracdo, serd aplicado no Fundo
SANTANDER RF ATIVO FIC FlI e também serd resgatado o total dos recursos do
FUNDO SOBERANO do Santander(Dl), e deduzido o valor da FOPAG /beneficios,
serd aplicado 50% no Fundo ALOCAGCAO ATIVA do BB e 50% no FUNDO GESTAO
ESTRATEGICA da CAIXA, sendo que os valores reservados para o fluxo de
pagamentos serdo aplicados em fundo DI FLUXO do BB.

Nada mais havendo a fratar, a reunido foi encerrada as 15:45hs, onde a ata foi
lida, aprovada e serd assinada pelos infegrantes do comité presentes a reunido.

Adauto C. Mariola  Jodo B. André  Agnaldo S. Masson Alexandre V. Lima
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